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بــرای  اســت  ممکــن  چیــن  نفــت  ســالانه  تقاضــای 
یابــد کاهــش  گذشــته  ســال   20 در  بــار  اولیــن 

ــدی  ــش 10 درص ــتار کاه ــا خواس ــه اروپ ــران اتحادی وزی
ــدند ــرژی ش ــرف ان مص

از  انــرژی  شــرکت  های  از  حمایــت  اروپــا  بانک  مرکــزی 
طریــق تامیــن نقدینگــی را رد کــرد

ــادی در  ــود اقتص ــی  از رک ــم نگران ــت علیرغ ــت نف ــش قیم افزای
ســطح جهانــی

آیا اوپک پلاس می تواند قیمت نفت را بالای 90 دلار نگه دارد؟

کاهــش هفتگــی جزئــی در تعــداد دکل هــای نفــت و گاز فعال  
امریــکا علیرغــم افزایــش چشــمگیر نســبت به ســال 2021

آمریــکا حتــی پــس از اعمــال ســقف قیمــت نفــت خــام، ممنوعیــت 
واردات نفــت روســیه را حفــظ خواهــد کــرد

ــت  ــت نف ــقف قیم ــا س ــد ت ــی کن ــلاش م ــرب ت ــکا: غ ــه داری آمری خزان
ــد ــن کن ــامبر تعیی ــیه را از 5 دس روس

احتیاط هند در ارزیابی سیاست سقف قیمتی نفت روسیه

تغییرات هفتگی نفت خام های شاخص
(دلار در بشکه)

جدیدتریــن راکتــور هســته ای اروپــا مشــکلات بــرق 
می دهــد کاهــش  را  فنلانــد 

انــرژی هــای تجدیدپذیر در صــورت عدم رفــع گلوگاه ها 
قــدرت خــود را از دســت مــی دهند

مصــر میزبــان COP27 : آیــا ایــن کشــور مــی توانــد 
قهرمــان تغییــرات آب و هوایــی آفریقــا شــود؟

اعضای هیأت تحریریه )به ترتیب حروف الفبا(: دکتر محمدصادق جوکار- دکتر مجتبی رجب بیگی -  مهرزاد  زمانی
 دکتر غلامعلی رحیمی- مهدی یوسفی- دکتر محمدعلی حاجی میرزایی- دکتر داریوش وافی - دکتر ندا علم الهدي- دکتر هدي پناهي نژاد

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

1.491.920.797.620.4 -102هفته منتهی به 12 آگوست 2022

2.8 -3.194.88 -3.789.06 -98.22هفته منتهی به 19 آگوست 2022

102.644.593.004.499.75.0هفته منتهی به 26 آگوست 2022

2.4 -2.997.25 -0.790.34 -101.96هفته منتهی به 2 سپتامبر 2022

5.7 -5.291.71 -5.385.68 -96.56هفته منتهی به 9 سپتامبر 2022

رخدادهای نفت
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بحــران امــلاک در چیــن و تأثیــر بــر اقتصــاد ایــن 
ر کشو

تحــولات بــازار نفــت در هفتــه منتهــی بــه 9 
ــپتامبر 2022 س

بررســی دلائــل  افزایــش واردات نفــت هند از  روســیه 
در سال 2022

نقــش فرهنگ ســازی در  کاهــش مصرف 
گاز در اتحادیــه اروپا

نمودار روند ماهانه واردات نفت خام چین)میلیون بشــکه در روز( نمودار قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 9 سپتامبر 2022

مدیرمسئول: دکترمحمد صادق جوکار                 دبیر علمی: دکتر غلامعلي رحیمي
نشانی الکترونیکی: www.iies.ac.irناظر علمی: مهرزاد  زمانی                           ویراستار علمی: مهندس عباس یعقوبي

مدیر داخلي: سمیرا مرادي

ی
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ش ها

گزار

همکاران این شماره: ندا علم الهدي- مهدي یوسفي- داوود کیاني- هدي پناهي نژاد
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اقتصاد نفت

تحلیلگــران می  گویند که قرنطینه ناگهانی کووید بر تقاضای 
نفــت چیــن در ســال جــاری تأثیــر می  گــذارد، زیــرا مــردم از 
ســفرهای دســته  جمعی در تعطیــات اجتنــاب می  کننــد و 
مصــرف ســوخت در بزرگتریــن واردکننــده نفــت خــام جهان 
بــرای ســال 2022 بــرای اولیــن بــار در دو دهــه اخیرکاهــش 
می  یابــد. انتظــار می رود ســفر با ماشــین یا هواپیمــا در طول 
تعطیــات محلــی در مــاه ســپتامبر و اکتبــر به دلیــل ترس از 
قرنطینــه شــدن و مانــدن در محدودیت هــای حرکتــی تحــت 
سیاســت » کوویــد صفر » چین همچنان پاییــن باقی بماند. 
تقاضــا برای بنزین، ســوخت جت و گازوئیــل در چین ممکن 
اســت امســال 380 هزار بشکه در روز نســبت به سال 2021 
کاهــش یابــد. مصــرف ســوخت  ها در چیــن در ســال 2021 ، 
5.6 درصــد یــا 450 هزار بشــکه در روز افزایش یافــت. اما به 
گفتــه تحلیلگــر Energy Aspects، امســال می توان شــاهد 

اولیــن کاهش ســالانه تقاضا در چین از ســال 2002 بود، که 
یــک » نقطه  ی عطــف« برای بازار نفت محســوب می  شــود. 
تقاضــای نفــت در چیــن از بهار کــه قرنطینه  ها بازگشــته  اند، 
مایم بوده اســت. فعالیت اقتصادی کشــور نیز نشانه  هایی 
از رشــد ضعیف  تر را نشــان می  دهد، در حالی که بازار اماک 
همچنــان نگران  کننده اســت. نگرانی در مــورد تقاضای نفت 
چیــن، همراه با ترس از رکــود اقتصادی اروپا، طی چند هفته 

گذشته بر قیمت نفت تاثیر گذاشته است.
بر اساس آخرین داده  ها، واردات نفت  خام چین در ماه اوت 
1.1 میلیون بشــکه در روز کمتر از مدت مشــابه سال قبل بود 
و صــادرات آن نیــز کمتر از حد انتظار بوده اســت. بر اســاس 
گــزارش OilX، چین در ماه گذشــته 9.35 میلیون بشــکه در 
روز نفت وارد کرده اســت. این رقم نیم میلیون بشکه در روز 
بیشــتر از واردات در مــاه جولای اســت اما 1.1 میلیون بشــکه 
کمتر از واردات در آگوســت 2021 است، بر اساس داده های 
گمــرک کــه رویترز در این هفته منتشــر كرده  اســت، واردات 
نفت خام چین برای ژانویه تا آگوست2022 به طور متوسط 
9.92 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت کــه در مقایســه بــا 

مدت مشابه سال 2021، 4.7 درصد کاهش داشته است.

تقاضــای ســالانه نفــت چیــن ممکن اســت 
گذشــته  ســال   20 در  بــار  اولیــن  بــرای 

کاهــش يابــد

وزیــران انرژی اتحادیه اروپا در روز جمعه پیشــنهاد داده اند 
کــه هر کشــور اتحادیه اروپا اســتراتژی  هایی را بــرای کاهش 
مصــرف کلــی بــرق تــا حداقــل 10 درصــد اجــرا کند. براســاس 
پیش  نویس این سند اتحادیه اروپا همچنین باید در ساعات 
اوج قیمت برق را حداقل 5 درصد کاهش دهد. اتحادیه اروپا 
در اوایــل تابســتان امســال از اعضــای خــود خواســت، پاییــز 
امســال تــا زمســتان مصــرف گاز را 15 درصــد کاهــش دهند. 
در حالی  کــه طــرح این موضــوع  در ابتدا یک درخواســت بود، 
ولی اکنون شــکل اجباری به خود گرفته اســت . وزرا نیز بیان 
داشتند که چارچوب کاهش 15 درصدی مصرف گاز می  تواند 
بــرای طــرح جدید كــه هــدف آن کاهــش 10 درصــدی مصرف 
برق اســت  نیز اعمال شود. نشست اضطراری وزیران انرژی 

اتحادیــه اروپا روز جمعه برای بحث در مورد قبوض سرســام 
آور انرژی مصرف کنندگان و سقف قیمت گاز طبیعی روسیه 
برگزار شــد. جلســه بدون نتیجه مشــخص به پایان رســید و 
ایــن گــروه اعام کرد کــه باید کارهای بیشــتری انجام شــود. 
پیشــنهادات بــرای محدود کــردن بالقوه قیمت گاز روســیه، 
اقدامــی بحــث برانگیــز اســت کــه منتقــدان ادعــا می  کننــد 
ناکارآمــد خواهــد بــود و در اواســط ســپتامبر ارائه می  شــود. 
روســیه بــه نوبه خــود تهدید كرده اســت کــه از صــادرات گاز 
بــه کشــورهایی کــه درصــدد اعمــال ســقف قیمتی هســتند، 
خــودداری خواهد کــرد و در صورت مغایرت با منافع روســیه 
گاز، اروپــا را بــه طور کامل در این مســیرمتوقف خواهد کرد. 
با این  وجود، به نظر می  رســد اتحادیه اروپا مصمم اســت که 
عــزم خــود را در این مــورد یافتن راه حلی بــرای محدود کردن 
درآمدهــای نفــت و گاز روســیه نشــان دهد. تــاش اتحادیه 
اروپــا بــرای جلوگیــری از اثــرات نامطلوب اقتصــادی به دلیل 
تعطیلــی صنایــع و جلوگیــری از اعتراضــات مردمــی بــه دلیل 

افزایش سرسام آور قیمت های انرژی همچنان ادامه دارد.

وزیــران اتحاديــه اروپــا خواســتار کاهــش 
ــدند ــرژی ش ــرف ان ــدی مص 10 درص

رخدادهای  نفت
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رئیــس بانــک مرکــزی اروپــا، اعــام داشــت، بانــک مرکــزی 
اروپــا به شــرکت های انــرژی اروپایــی که در بحــران انرژی، 
قیمت های بالا و حاشــیه های حاكم بر  بازار  دســت و پنجه 
نرم می کنند، کمک مالی کوتاه مدت نمی کند. در ضمن باید 
اشــاره داشت که در راستای برنامه  های  بانک مرکزی اروپا 
و بانک های مرکزی ملی منطقه یوروسیســتم بانک مرکزی 
آمــاده ارائــه نقدینگــی بــه بانک هــا اســت نــه شــرکت های 
خدمــات انــرژی. در محیــط بســیار پرنوســان کنونــی، مهم 
اســت که اقدامات مالی برای تأمیــن نقدینگی برای فعالان 
بــازار انــرژی، به ویــژه شــرکت های خدمــات شــهری، اتخاذ 
شــود. تخمین زده می شــود که شــرکت های انرژی اروپا به 
نوبه خود در بازار فرآورده  با ریســك مواجه شــدن با زیانی 
معــادل 1.5 تریلیــون دلار مواجــه باشــند. بســیاری از ایــن 
شــرکت ها برای پوشــش این ریســک  ها در میان نوســانات 

افســارگریخته و افزایــش سرســام آور قیمت هــای گاز و 
بــرق، نیــاز بــه حمایــت سیاســی دارند. معــاون ارشــد گاز و 
انــرژی Equinor در اوایــل ایــن هفتــه بیــان داشــته اســت 
کــه بــرآورد 1.5 تریلیــون دلاری حتــی »محافظــه کارانــه« 
اســت. نقدینگی در شــرکت های انرژی در حال تمام  شــدن 
است، زیرا بسیاری از شرکت ها برای برآورده  کردن حاشیه 
ســود خود در بازار مشــتقات انرژی تــاش کرده اند. برخی 
از کشــورهای اتحادیــه اروپــا قبــاً تصمیــم گرفته  انــد بــرای 
جلوگیری از فروپاشــی بازار مشــتقات انــرژی خود، بودجه 
ای ایجاد کنند. به عنوان مثال، فناند و سوئد برنامه هایی 
را بــرای حمایت از شــرکت های انرژی خود کــه در بازارهای 
بــرق معامله می کنند، ارائه کرده اند. وزرای انرژی اتحادیه 
اروپا در مورد اقداماتی در خصوص کمک به کاهش بحران 
در خانوارهــا و مشــاغل نیــز تشــکیل جلســه خواهنــد داد. 
کمیســیون اروپــا قصــد دارد بــه زودی یــک هــدف اجبــاری 
بــه منظــور کاهــش مصــرف بــرق در ســاعات اوج مصــرف 
پیشــنهاد دهــد. آنهــا همچنیــن در حــال برنامهریــزی برای 
افزایــش درآمــد بــرای تولیدکننــدگان بــرق و شــرکت  های 

سوخت فســیلی هستند.

بانک  مرکــزی اروپــا حمايــت از شــرکت  های 
انــرژی از طریــق تامیــن نقدينگــی را رد کرد



6

Weekly Oil Review
تحلیــل هفتگی تحــولات نفت  

تحولات بازار نفت

قیمــت نفــت خــام علــی رغــم تــرس از رکــود جهانــی کــه 
در هفته هــای اخیــر شــایع شــده در روز جمعــه 3 درصــد 
افزایــش یافــت. علــت این افزایــش قیمــت کاهــش تولید 
یــا قطــع عرضــه و افزایــش چشــم انداز تقاضــا نبــود. یکــی 
شــكل گیری  نفــت،  قیمت هــای  حمایت کننده هــای  از 
ایــن بــاور عمومــی در  بــازار اســت کــه اوپــک پــاس از یک 
نقطــه قیمتــی خــاص، احتمــالاً نزدیــک بــه 90 دلار بــرای 
برنــت، دفــاع خواهــد کــرد. اوپــک پاس، بــرای دســتیابی 
بــه اهــداف قیمتــی کاهــش تولیــد را راه حلــی منطقــی می 
دانــد. زیــرا نگرانی هــا از رکــود اقتصــادی همچنــان ادامــه 

دارد و نگرانی هــا در مورد تقاضای نفت خام چین به دلیل 
سیاســت های محدودکننده کوویــد صفر نیز  ادامه دارد.

بــر اســاس پیش بینــی جدیــد Energy Aspects کــه روز 
جمعه منتشــر شد،  سیاست کووید صفر می تواند مصرف 
سوخت چین را در سال جاری نسبت به سال گذشته380  
هــزار بشــکه در روز کاهــش دهــد. در صــورت تحقــق ایــن 
پیــش بینــی، این اولیــن کاهــش مصرف ســوخت چین در 

دو دهــه اخیر خواهد بود. 
روز پنجشــنبه، جنیفــر گرانهولــم، وزیــر انــرژی ایــالات 
متحــده، پیشــنهاد کــرد کــه دولــت بایــدن انتشــار بیشــتر 
ذخایــر نفــت خــام اســتراتژیک این کشــور را بررســی كند، 
اگرچه یک مقام وزارت انرژی این موضوع را رد کرده، چرا 
کــه ذخایــر اســتراتژیک ایــالات متحــده در کمترین ســطح 

خــود در دهه های اخیر قرار دارد. 

افزايــش قیمــت نفــت علیرغــم نگرانــی  از 
رکــود اقتصــادی در ســطح جهانــی

پس از آنکه اوپک پاس یک کاهش کوچک و نمادین تولید 
را اعــام کــرد، قیمــت نفت خــام برنــت در ابتــدای هفته به 
بالای 90 دلار در هر بشــکه رســید. در واقع تعدیل کوچک 
در اهــداف تولیــد اوپــک پــاس تفــاوت زیــادی در تعــادل 
عرضــه و تقاضــای جهانی ایجاد نخواهد کــرد، اما طرح این 
موضوع  اهمیت زیادی دارد. این نشان دهنده قصد اوپک 
پاس برای دفاع از قیمت نفت خام است. لذا اوپک پاس 
در حال تجسم مجدد نقش خود در بازارهای نفت است و 
حتــی با وجود اینکــه وعده کاهش اندک تولیــد قطعاً کاماً 
تأثیرگــذار نیســت، هرگــز نبایــد آثــار ژئوپلیتیکــی اقدامات 
آن را دســت کــم گرفــت. در حالی که این گــروه به صراحت 
ســطح قیمت ترجیحــی خود را اعام نمی کنــد، اما با توجه 
بــه اقدامات فعلی و اخیر به نظر می رســد که بدنبال حفظ 

قیمت نفت خام در دامنه 90 تا 100 دلار اســت. 
اوپک پاس با توجه به شــرایط بازار و اهداف قیمتی خود، 
بــه دوران افزایــش تولید پایان داد. اوپــک پاس با کاهش 
تولیــد 100 هــزار بشــکه در روز موافقــت کــرد و تصمیم این 
گروه را در مقایســه با ماه گذشــته معکوس کرد. این اولین 
ماه در بیش از دو ســال گذشــته بود که در میان نوســانات 
بی سابقه قیمت این گروه، اهداف تولید را محدود کردند. 
البتــه در این شــرایط عوامــل دیگری نیز وجــود دارد که می 
توانــد قیمــت نفــت را تقویــت کنــد. از جملــه اینکــه جــوزف 
بــورل، مذاکره کننــده ارشــد اتحادیــه اروپــا در مذاکــرات 
هســته ای بــا ایران، اعام کرد که مذاکرات در خطر اســت، 
زیرا واشنگتن و تهران بر سر چندین موضوع مورد مناقشه 
اختــاف دارنــد، بــه ویــژه تضمین هایــی کــه آمریــکا نتوانــد 
دوبــاره به طــور یکجانبــه از برجــام خارج شــود. کمیســیون 
اروپــا نیز بــه دنبال راه هایی برای محدود کــردن قیمت گاز 
صادراتی روســیه اســت. اگرچه برخی از کشــورها به دلیل 
نگرانــی از قطــع کامــل جریــان گاز بــا اقــدام تافــی جویانه  

روســیه، نســبت به چنین اقداماتی محتاط هستند. 

آيــا اوپــک پــاس مــی توانــد قیمــت نفــت را 
بــالای 90 دلار نگــه دارد؟
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بــر اســاس داده هــای جدیــد بیکــر هیــوز کــه در روز جمعــه 
منتشــر شــد، تعــداد دکل های نفــت و گاز فعــال در ایالات 
متحــده در ایــن هفته کاهــش یافت. تعــداد کل دکل های 
نفــت و گاز در ایــن هفته به 759 عدد رســید که 256 دکل 

بیشــتر از تعداد دکل های فعال در ســال 2021 بود. 
تعــدا دکل های نفتی فعال در ایــالات متحده در این هفته 
بــا کاهــش 5 دکل بــه 591 دکل رســید و تعــداد دکل هــای 

گازی نیــز بــا افزایــش 4 دکل بــه 166 دکل رســید. تعــداد 
دکل هــا در حوضــه پرمیــن در ایــن هفته بــا کاهش 2 دکل 
بــه 340 دکل کاهش یافت. تعداد دکل های ایگل فورد نیز 
در 71 عــدد باقی ماند. تعداد دکل های فعال نفت و گاز در 
منطقه پرمین 86 دکل بیشــتر از تعداد دکل های فعال در 

مدت مشــابه در سال 2021 هستند.  
تولیــد نفــت خــام در ایالات متحــده بــرای هفتــه منتهی به 
2 ســپتامبر بــدون تغییــر باقی مــی ماند. بر اســاس آخرین 
بــرآورد هفتگــی اداره اطاعات انــرژی آمریــکا ، تولید نفت 
خــام ایــالات متحــده بــرای دومیــن هفتــه متوالــی در 12.1 
میلیــون بشــکه در روز باقــی ماند. قیمــت نفت در روز پس 

از انتشــار این اطاعــات بیش از 4 درصد افزایش یافت.

ــداد دکل  ــی در تع ــی جزئ ــش  هفتگ کاه
هــای نفــت و گاز فعــال  امریــکا علیرغــم 
افزايــش چشــمگیر نســبت بــه ســال 2021
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تحولات سياست های راهبردی و ژئوپلتيك 

بر اســاس دســتورالعمل اولیه منتشــر شــده توســط خزانه داری 
آمریــکا، ایــالات متحده ممنوعیت اعمال شــده قبلی بــر واردات 
نفت روســیه را حتــی پس از اجرای ســقف قیمتــی واردات نفت 

خام دریایی از این کشور حفظ خواهد کرد.
بر اساس فرمان اجرایی 14066، ایالات متحده ممنوعیتی را برای 
واردات نفت خام و سوخت های نفتی، روغن ها و فرآورده های 
تقطیر آنها از فدراسیون روسیه اعمال کرده است. دستورالعمل 
این وزارتخانه همچنین بیان می دارد که خرید مقادیر قابل توجه 
نفت روســیه بالاتر از سقف قیمت توافق شده یا ارائه اطاعات 
یــا اســناد خــاف واقــع از معامات ممکن اســت منجر بــه اجرای 

تحریم ها شود.
بر اساس این دستور العمل، افرادی که آگاهانه  خریدهای قابل 
توجــه نفــت را بالاتر از ســقف قیمت انجــام می دهند و بــه ارائه 
دهنــدگان خدمات مشــمول خط مشــی خدمات دریایــی ایالات 

متحده متکی هســتند، یا افرادی که آگاهانه اطاعات، اســناد یا 
گواهی های نادرســت به ارائه دهندگان خدمات ارائه دهند، به 

طور بالقوه خدمات دریایی را نقض کرده اند.
دســتورالعمل منتشر شــده توســط این وزارت همچنین افزوده 
اســت کــه مکانیســم ســقف قیمــت نفــت روســیه کــه توســط 
کشورهای گروه هفت )G7( پیشنهاد شده است، حمایت هایی 
را بــرای ارائه دهندگان خدمــات دریایی که ناآگاهانــه در پرونده 

های ناشی از مستندات جعلی درگیر هستند، فراهم می کند.
ایــن فرآینــد نگهــداری ســوابق و گواهــی بــه منظــور ایجــاد یــک 
»دامنه امن« برای ارائه دهندگان خدمات  نسبت به مسئولیت 
نقــض تحریم ها در مواردی کــه ارائه دهنــدگان خدمات به دلیل 
مســتندات جعلی ارائه شده توسط آن ها، ناخواسته خرید نفت 
روســیه از طریــق دریــا را بالاتر از ســقف قیمت انجــام می دهند، 
طراحــی شــده اســت. ســقف قیمــت از طریــق فرآینــد مشــترک 
کشورهایی که موافقت می کنند در ائتاف سقف قیمت شرکت 
کنند، تعیین می شــود. این ســقف از 5 دســامبر بــرای نفت خام 
و از 5 فوریــه 2023 بــرای محصــولات پالایــش شــده اعمــال می 
شــود. مســکو تهدید كرده اســت که صــادرات نفت روســیه را به 

کشورهایی که سقف قیمت را اعمال می کنند، متوقف کند.

آمریــکا حتــی پــس از اعمــال ســقف قیمت 
نفــت  واردات  ممنوعیــت  خــام،  نفــت 

روســیه را حفــظ خواهــد کــرد

بر اســاس دستورالعمل اولیه وزارت خزانه داری ایالات متحده 
در مــورد اجــرای سیاســت خدمــات دریایــی و اســتثنای قیمــت 
مرتبــط، ایــن كشــور بــه همــراه گــروهG7 در نظــر دارد از اوایــل 
دســامبر ممنوعیــت حمــل و نقــل نفــت  فــرآورده هــای نفتی را 
روســیه از طریــق دریــا را بالاتر از ســقف تعیین شــده خریداری 

كرده باشد، از اوایل فوریه سال آینده اعمال کند. 
بــه عنــوان بخشــی از ائتافی از کشــورها از جملــه G7 و اتحادیه 
اروپــا، ایــالات متحده سیاســتی را در رابطه با طیف گســترده ای 
از خدمــات مرتبــط بــا حمل و نقــل دریایــی )»سیاســت خدمات 
دریایی«( نفت خام و فرآورده های نفتی روسیه اجرا خواهد کرد. 
وزارت خزانه داری آمریکا اعام کرد: این ممنوعیت از 5 دسامبر 
2022 برای حمل و نقل دریایی نفت خام و از 5 فوریه 2023 برای 

حمل و نقل دریایی فرآورده های نفتی اعمال می شود.

همانطــور کــه مشــخص اســت، سیاســت مذکــور »ممنوعیــت 
خدمــات« برای حمــل و نقل دریایی نفت روســیه خواهد بود و 
»یک استثنای مهم« خواهد داشت. وزارت خزانه داری ایالات 
متحــده بیان داشــته کــه »حــوزه قضایی یــا بازیگرانــی که نفت 
روســیه را از طریــق دریــا  بــا ســقف یا کمتــر از ســقف قیمتی که 
ائتاف تعیین می کند )اســتثناء قیمــت( خریداری می کنند، به 

صراحت می توانند چنین خدماتی را دریافت کنند.
هــدف از ایــن سیاســت ایجــاد چارچوبــی بــرای صــادرات نفــت 
روســیه از طریق دریا با قیمت محدود و دســتیابی به سه هدف 
است: )1( حفظ عرضه قابل اعتماد نفت روسیه از طریق دریا به 
بازار جهانی؛ )2( کاهش فشــار صعــودی بر قیمت انرژی؛ و )3( 
کاهش درآمدهای فدراســیون روسیه از نفت در خال جنگ با  
اوکراین که قیمت های جهانی انرژی را افزایش داده اســت.  در 
همین حال، همانطور که الکســاندر نواک معاون نخســت وزیر 
روســیه در اول ســپتامبر به خبرنگاران گفته بود، مســکو عرضه 
نفت و فرآورده های نفتی به کشــورهایی که تصمیم به محدود 

کردن قیمت نفت روسیه دارند،را متوقف خواهد کرد.

مــی  تــاش  غــرب  آمریــکا:  داری  خزانــه 
ــیه را از 5  ــت روس ــت نف ــقف قیم ــا س ــد ت کن

دســامبر تعییــن کنــد
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کشــورهای ثروتمنــد G7 ســقف قیمتــی را بــرای صــادرات 
نفت روســیه پیشــنهاد کرده اند تا بودجه روســیه در جنگ 
اوکرایــن را کاهــش دهنــد. بســته ششــم تحریــم اتحادیــه 
اروپــا به ممنوعیت واردات نفت خام روســیه از طریق دریا 
بــه این بلــوک از تاریخ 5 دســامبر و تمام محصــولات نفتی 
پالایش شــده ماننــد بنزین و گازوئیــل از 5 فوریه 2023 را 

شامل می شود.
واردات نفــت روســیه از طریــق جــاده ای و خــط لولــه ادامه 
خواهــد داشــت، امــا بــا قیمت هــای کاهــش یافتــه و ســود 
مســکو را بــرای هــر بشــکه فروختــه شــده محــدود می کند. 
ســطح ســقف قیمــت هنــوز نهایــی نشــده اســت، امــا اکثر 
آنهــا توافــق دارند كه قیمت در محــدوده ای بالاتر از هزینه 
هــای تولید، بــرای اطمینان از حفظ مشــوق هــای صادراتی 
باشــد. هیــچ تولیدکننــده ای نمی تواند به طور کامــل پمپاژ 
نفــت را متوقــف کنــد، زیــرا چاه هــای نفــت بــا یــک عملکرد 
توقــف و شــروع مکانیکــی ســاده کار نمی کننــد. برخــی نیــز 
نگــران هســتند کــه ایــن اقدام بــه شــوک عرضــه و افزایش 
سرســام آور قیمــت هــا در بازارهــای جهانــی منجــر شــود و 
حتــی در صــورت کاهــش حجــم صــادرات، درآمد بیشــتری 

برای روســیه به همراه داشته باشد.
روســیه امــا، آن را »تصمیمــی پوچ« می خواند کــه منجر به 

هرج و مرج می شــود و هشــدار داد کشــورهایی که ســقف 
قیمتــی اعمــال  کنند از دریافت نفت روســیه منــع خواهند 
شــد. عــاوه بر ایــن، کارشناســان انــرژی می گویند ســقف 
قیمتــی کــه جهانــی نیســت هرگــز کارســاز نخواهــد بــود و 
هشــدار مــی دهند کــه اگر خریــداران کلیــدی ماننــد چین، 
هنــد و ترکیــه بــا آن همراهــی نكننــد، ایــن طــرح مــی توانــد 

نتیجه معکوس داشــته باشد. 
با این حال، اتحادیه اروپا از چین و هند خواســته اســت تا 
به این ائتاف بپیوندند، در حالی که ایالات متحده بر هند 
فشار می آورد تا به کارتل خریداران غربی بپیوندد، از سوی 
دیگــر روســیه ناامید، کشــورها را با قراردادهــای بلندمدت 
و قیمــت ثابــت بــا تخفیف های قابــل توجه جــذب می کند 
تــا درآمدهای آتــی را تضمین کند. این امر برای کشــورهای 
خارج از این ائتاف که هدف آنها به دســت آوردن کمترین 
قیمت اســت، مطلوب اســت. با محدودیت بنادر و خطوط 
کشــتیرانی، صادرات نفت روســیه با تاخیرهای لجستیکی 
مواجه خواهد شد و سقف قیمت پیشنهادی به کشورهای 
خریدار نفت اهرم بیشتری برای مذاکره و دریافت تخفیف 
بیشــتر می دهــد. تاش برای اعمال ســقف قیمــت نفت تا 
کنون در ســطح جهان سابقه نداشته است، اگرچه تحریم 
های صادرات نفت علیه کشــورهایی مانند ایران و ونزوئا 
وجود داشــت.  وزیــر نفــت و گاز طبیعی هند صریحــاً گفته 
بود کــه »وظیفه اخاقی« او فقط در قبال مردم كشــورش 
است. در حالی که تامین انرژی مقرون به صرفه برای مهار 
تورم ضروری اســت، هند از ســوی غرب تحت فشــار است 

كه تصمیمــی متفاوت اتخاذ کند.

ــقف  ــت س ــی سیاس ــد در ارزیاب ــاط هن احتی
قیمتــی نفــت روســیه
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طبــق گــزارش بلومبــرگ، جدیدترین راکتــور هســته ای در اروپا، 
واحد نیروگاه   OL3( 3 Olkiluoto(  فناند روز جمعه از مرز تولید 
برق 1000 مگاواتی فراتر رفت و فشــار بر شــبکه برق  این كشور را 
کاهش داد. این واحد که در اوایل این هفته با افزایش ظرفیت به 
951 مگاوات به بزرگترین واحد تولید برق در فناند تبدیل شد، 
در هفته های گذشته در حالت تولید آزمایشی قرار داشته است. 
اپراتــور ایــن نیــروگاه ) Teollisuuden Voima Oyj( مــی گویــد 
انتظار می رود پس از مرحله تولید آزمایشی، تولید برق عادی در 

 OL3 دســامبر 2022 آغاز شود. به گفته این شــرکت، تولید برق
حــدود 14 درصــد از تقاضای بــرق فناند را پوشــش داده  و واردات 
بــرق ایــن کشــور را حــدود 60 درصد کاهش مــی دهــد. در مرحله 
آزمایشــی اوایل این هفته، جدیدترین واحد راکتور هســته ای در 
اروپا نتوانســت به آســتانه 1000 مگاوات برســد و شکست خورد، 
بنابراین فناند مجبور شد برای حفظ تعادل شبکه و جلوگیری از 
کمبود برق، دو نیروگاه پشتیبان با سوخت فسیلی را به کار گیرد. 
ماه گذشــته، اپراتور شــبکه هشــدار داد که فناند باید برای قطع 
برق احتمالی در زمستان امسال در صورت کمبود برق آماده باشد. 
شــرایط استثنایی و بازگشــت به نیروگاه های سوخت فسیلی در 
سراسر اروپا تنها پس از قطع اخیر تمام جریان گاز روسیه از طریق 
خط لوله نورد اســتریم به آلمان برای  زمســتان آینده و اوج تقاضا 

برای گرمایش در اروپا، بیشتر خواهد شد.

اروپــا  هســته ای  راکتــور  جديدتریــن 
مشــکات بــرق فنانــد را کاهــش می دهد

رونق انرژی های تجدیدپذیر با مشکلی نوین مواجه شده است. 
منابع انــرژی تجدیدپذیر ایالات متحده مانند توربین های بادی 
و پنل های خورشــیدی خطوط ولتاژ بالای کافی برای انتقال برق 
بــه مقاصد بعدی را ندارند. تقاضای انرژی ســبز در حال افزایش 
است، با این حال، برای تبدیل شدن انرژی سبز به جریان اصلی، 
بایــد موانــع را برطرف کرد. شــاخص MMI منابــع تجدیدپذیر در 
سپتامبر )شاخص ماهانه متال ماینر( 6.3 درصد کاهش یافت. 
مانند ماه های گذشته، محدودیت های انرژی به علت دمای بالا و 
محدودیت منابع انرژی سیستم های تولید برق در سراسر جهان 

بزرگ ترین عامل این کاهش بودند.
در پایــان مــاه اوت، بایــدن رســماً قانــون کاهــش تــورم )IRA( را 
امضــا کــرد که طبــق آن 369 میلیارد دلار بــرای تاش های انرژی 
تجدیدپذیر تخصیص می یابد. این قانون تاش می کند تا سال 
2030 بیــش از 900 میلیــون پنــل خورشــیدی و بیــش از 100000 
توربیــن بــادی را فعــال کند. با ایــن حال، حرکت به ســمت انرژی 
هــای تجدیدپذیــر در ایــالات متحــده در حــال حاضر با یــک مانع 
بــزرگ روبــرو اســت: عــدم انتقــال انــرژی از منطقه تولیــد آن. بر 
اســاس مقالــه اخیر بلومبــرگ، منابع انــرژی تجدیدپذیــر ایالات 
متحــده ماننــد توربین های بــادی و پنل های خورشــیدی خطوط 

ولتاژ بالای کافی برای انتقال برق به مقاصد بعدی را ندارند. این 
بدان معناست که خطوط برق بیشتر و بیشتری باید ساخته شود 
تــا این نیــرو از مزارع خورشــیدی و بادی در دســترس عمــوم قرار 
گیرد. در سایر مناطق جهان، مانند اروپا، انرژی های تجدیدپذیر 
ممکن اســت به عنوان ابزاری برای  متعادل ســازی بحران انرژی 
اســتفاده شــوند. بــا این حــال، اروپــا نیز ماننــد ایــالات متحده با 
موانعــی بر ســر راه توســعه انرژی ســبز مواجه اســت. بــه عنوان 
مثال، ایرلند به دلیل عمیق بودن بیش از حد آب های اقیانوس، 
بــا مشــکاتی در زمینــه انرژی بــادی فات قــاره مواجه اســت. در 
دانمارک، ساخت و ساز نیروگاه بادی به دلیل رویه های طولانی 
مدت تصویب که توسط اتحادیه اروپا تعیین شده است، به طور 
کامل اجرایی نشــده اســت. درســت اســت که هم فناوری انرژی 
سبز و هم تقاضای جهان برای آن همچنان در حال رشد و تکامل 
است. با این حال، مانند هر تغییر بزرگ دیگری در صنعت ، قبل 
از تبدیل شدن انرژی سبز به جریان اصلی، باید موانع را برطرف 

کرد و بر آنها غلبه کرد.
کمبــود فعلــی ترانســفورماتور مانع دیگــری بر ســر راه تولید برق 
ایالات متحده است . به عنوان مثال، بسیاری از قطعات و اجزای 
ترانسفورماتورها به دلیل کمبودهای زنجیره عرضه در دسترس 
نیســتند. بــدون عرضه کافی برای پاســخگویی به تقاضــای رو به 
رشــد شــبکه برق، احتمال خاموشــی بیشــتر و بیشــتر می شود. 
در کالیفرنیــا، ســومین ایالت گران قیمت بــرای زندگی در ایالات 
متحــده، به دلیل میانگین دمای بالای ایــن ایالت و کمبود منابع 

آب، این کاستی با شدت بالاتری خود را نشان داده است.

انــرژی هــای تجديدپذيــر در صــورت عــدم 
ــت  ــود را از دس ــدرت خ ــا ق ــوگاه ه ــع گل رف

مــی دهنــد
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مصر به عنوان میزبان مذاکرات آب و هوایی سازمان ملل متحد، در 
تــاش اســت تا حمایت مالی بــرای اقدامات آب و هوایــی این قاره را 
جلب کند. اما سابقه سرکوب اعتراضات مدنی و اتکا به سوخت های 
فســیلی در آن ایــن تاش هــا را تهدیــد می کنــد. با میزبانــی مصر در 
بیســت و هفتمین کنفرانــس تغییرات اقلیمی ســازمان ملل متحد 
)COP27(، قاهــره خــود را بــه عنــوان رهبر تغییــرات اقلیمی آفریقا 
معرفی کرده است و هدف آن تامین بودجه برای کمک به تاش های 
مربوط به تطیبق کشورهای در حال توسعه با تغییرات آب و هوایی 
اســت. اما در حالی که این کشــور شهر تفریحی شرم الشیخ را برای 
نشست نوامبر آماده می کند، برخی از منتقدان این سوال را مطرح 
می کنند که آیا مصر می تواند در اقدامات اقلیمی پیشــرو باشد، در 
حالی که به سرکوب اعتراضات جامعه مدنی و تکیه بر سوخت های 

فسیلی ادامه می دهد.
اجــاس ســران COP از ســال 1995، مجمــع جهانــی پیشــرو در 
مذاکــرات اقلیمی بوده اســت و توافقنامــه پاریس در ســال 2015 را 
ایجاد کرده، که هدف آن جلوگیری از افزایش متوسط دمای جهانی 
بیــش  1.5 درجــه ســانتیگراد )2.7 درجــه فارنهایت( بالاتر از ســطح 
پیــش از صنعتی شــدن اســت. عبدالفتاح السیســی رئیس جمهور 
مصر می گوید مصر از نقش میزبانی خود برای دفاع از منافع آفریقا 
و ســایر کشــورهای در حال توســعه اســتفاده خواهد کــرد. علیرغم 
ســهم نســبتا کمی که کشورهای در حال توســعه در انتشار گازهای 
گلخانه ای جهانی دارند، ولی بیشترین آسیب را از تغییرات اقلیمی 
میبینند، زیرا تغییرات آب و هوایی ناامنی غذایی، کمبود آب و گرمای 
شدید و سایر مشکات را تشدید می کند و کارشناسان هشدار می 
دهند که این کشــورها منابع لازم برای ســازگاری با شــرایط جدید را 
ندارنــد. کریــم الگنــدی، کارشــناس اقلیمــی اظهــار کرده  کــه به نظر 
می رســد قاهــره COP27 را حول هدف افزایــش بودجه آب و هوا یا 
سرمایه گذاری در تاش برای انطباق با پیامدهای تغییرات آب و هوا 
و کاهش انتشــار گازهای گلخانه ای سازماندهی کرده است. این تا 
حد زیادی به معنای اجرای تعهداتی است که قباً در مذاکرات قبلی 
اعام شده بود. یکی از نگرانی های ویژه در این بین، 100  میلیارد دلار 
بودجه سالانه ای است که دولت های ثروتمند موافقت کرده بودند 
از طریق صندوق آب و هوای سبز به کشورهای کم درآمد ارائه کنند، 
هدفــی که بیــش از 16 میلیــارد دلار در ســال 2020 قــرار بود محقق 

شود و تاکنون رخ نداده است.
مصر در دو دهه گذشــته تاش های عمده ای را برای کاهش انتشار 

گازهــای گلخانــه ای انجــام داده اســت، ماننــد افزایــش پنــج برابری 
ظرفیــت انرژی بادی. همچنین ابتکارات تطبیقی، از جمله ســاخت 
کارخانه های نمک زدایی و زیرساخت های پیشگیری از سیل را برای 
مقابله با بدتر شــدن تنش آبی دنبال کرده اســت. این كشور اولین 
دولــت در میان کشــورهای خاورمیانه و شــمال آفریقا بــود که اوراق 
قرضه ســبز منتشــر کرد و 750 میلیون دلار به حمــل و نقل عمومی 
پــاک و مدیریت پایــدار آب اختصاص داد. از زمان انتخاب شــدن به 
عنــوان میزبــان COP27 حــدود یک ســال پیش، مصــر مجموعه ای 
از پروژه هــای مرتبــط با آب و هوا را از جملــه برنامه هایی برای تبدیل 
نقطه توریســتی شرم الشیخ به یک »شهر سبز«اعام کرده است. 
با این حال، ناظران مســتقل آب و هوا مانند ناظر عملکرد تغییرات 
آب و هوا ) Climate Action Tracker(، سیاست کلی آب و هوایی 
این کشــور را مبهم می دانند. بخشی از مشکل، وابستگی شدید به 
گاز طبیعی و ســایر ســوخت های فسیلی اســت که حدود 90 درصد 
از ظرفیت تولید برق آن را در ســال 2019 تشــکیل می داد. قاهره به 
دنبال افزایش تولید نفت و گاز طبیعی این کشــور اســت و در میان 
کشورهای کم درآمدی است که استدلال می کنند باید بتوانند از نظر 
اقتصادی با سوخت های فسیلی توسعه یابند تا زمانی که بتوانند از 

پس گذار به انرژی پاک برآیند.
تحلیلگــران هشــدار می دهند کــه وابســتگی مصر به ســوخت های 
 COP27 فســیلی می توانــد رهبــری آب و هوایــی ایــن کشــور را در
تضعیــف کند. منتقــدان همچنین مصــر را متهم می کننــد که عمداً 
رویه دوســتدار محیط زیســت خود را بزرگنمایی میکنــد، رویه ای که 
بــه عنوان »سبزشــویی «1 شــناخته می شــود، تــا توجه را از ســوابق 
ضعیــف خــود در زمینه انرژی ســبز منحــرف کند. دیگــر منتقدان به 
علت عدم عاقه مصر به کاهش انتشــار گازهای گلخانه ای، چشم 
انداز چندان مثبتی برای این کنفرانس متصور نیستند. طبق جدول 
زمانی توافقنامه پاریس، قاهره بیش از یک ســال در به روز رســانی 
ســهم تعیین شــده ملی خود )NDC( که برنامه داوطلبانه هر کشور 
 NDC .برای کاهش انتشــار گازهای گلخانه ای اســت، تاخیر داشته
جدید مصر مشروط به حمایت بین المللی است و مانند بسیاری از 
کشــورهای دیگر، فاقد هدف قابل سنجش برای رسیدن به انتشار 
خالــص صفر اســت. عاوه بر ایــن، قاهــره در اســتراتژی ملی تغییر 
اقلیــم 2022 خــود، به جــای کاهش انتشــار گازهای گلخانــه ای، بر 
تطبیق تمرکز دارد. مصر و سایر صادرکنندگان آفریقایی احتمالاً در 
مورد کاهش تولید گاز طبیعی تردید خواهند داشت، به خصوص که 
کشــورهای اروپایی در بحبوحه جنگ در اوکراین به دنبال جایگزین 
هایی برای گاز روسیه هستند. مصر قباً قرارداد انتقال گاز جدیدی 
را با اتحادیه اروپا امضا کرده است و مقامات این كشور گفته اند که 
مصر تنها در صورتی هدف خالص انتشار صفر را تعیین خواهد کرد 

که کمک های مالی بیشتری دریافت کند.

ــور  ــن کش ــا اي ــان COP27 : آي ــر میزب مص
و  آب  تغییــرات  قهرمــان  توانــد  مــی 

شــود؟ آفریقــا  هوايــی 

1.greenwashing
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اقتصاد نفت

ندا علم  الهدی

1- مقدمه:
بــازار امــاک چیــن در بحبوحه یک بحران اســت. قیمــت اماک و 
مســتغات بــه دلیل تاش مقامات بــرای مهار بدهیهــای ناپایدار 
و ســفتهبازی در بــازار به شــدت کاهش یافته اســت. صدها هزار 
خریــدار خانــه از پرداخــت وام مســکن خــود بــرای امــاک پیــش 
فروششــده خودداری می  کنند. از آنجایی که دارایی ومســتغات 
15 تا 30 درصد از تولید ناخالص داخلی چین را تشکیل می  دهد، 
مشــکات بازار برای دومین اقتصاد بزرگ جهان و همچنین رشــد 

بالقوه جهانی مشــكل ساز شده است.
مشــکات اماک چین تا حدی نتیجه تصمیم  گیری  های سیاستی 
آگاهانه است. در آگوست 2020، پکن سیاست »سه خط قرمز« 
را بــا هــدف تخلیــه دقیق حباب بزرگ مســکن کــه چندین دهه در 
حــال ســاخت بــود، اجــرا کرد)نمــودار1(. ایــن سیاســت دو هدف 
داشــت: کاهــش اتــکای بیش از حــد اقتصــاد به دارایــی و کاهش 
ســفته  بازی که قیمت مسکن را برای بســیاری از چینی های طبقه 
متوســط دور از دســترس قرار داده بود. براســاس این سیاســت، 
ســازندگان ملــزم به رعایت شــاخص های دقیق ســامت مالی، از 
جمله سقف 100 درصدی بدهی خالص به سهام، برای استقراض 

از بانک ها و ســایر مؤسســات مالی بودند. اكنون آشــكار شده که 
بسیاری از ســازندگان خارج از »خطوط قرمز« فعالیت می  کردند 
و بــا بدهی  هــای هنگفتــی مواجــه بودنــد. ایــن بخــش که بــه طور 
ناگهانــی قــادر بــه وام  گرفتــن بــر اســاس قوانیــن جدیــد نبــود، بــا 
بحــران شــدید نقدینگــی مواجه شــد. در دســامبر، اورگراند، یکی 
از بزرگتریــن شــركتهای ســاخت و ســاز چیــن، بــه دلیــل داشــتن 
اوراق قرضــه ، پرداخت ســود خود را نکول کرد ) از پرداخت ســود 
خودداری كرد( و اندکی پس از آن توســط هلدینگ گروه کائیســا 

نیز این اتفاق رخ داد.
همانطــور که در شــکل زیر نشــان داده شــده اســت، بیــش از 60 
درصــد ســازندگان حداقــل بــه یکــی از آســتانه  های بدهــی تعیین 
شــده توســط تنظیم  کننده  ها در سال 2021 رســیده  اند. حدود 10 
درصد که شــامل اورگراند نیز می  شــود هرسه مورد را نقض کرده 
انــد. وقتــی این شــرایط اتفــاق می افتد، ســازندگان اجــازه ندارند 
برای آن ســال اســتقراض جدید بگیرند. بحران اعتباری ناشــی از 
آن، بســیاری از توسعه دهندگان را به موقعیتی پر استرس سوق 

داده اســت، حتی برخی از آنها دچار نکول شده  اند. 

بحران اماک در چین و تأثیر بر اقتصاد اين کشور

گزارش های تحلیلی

نمودار 1. ســهم توسعه  دهندگان در طبقه  بندی  های مختلف در سال 2021 تحت سیاست »سه خط قرمز«

* قرمــز: هیــچ بدهــی جدیــد بــا بهــره مجــاز نیســت. نارنجــی: رشــد بدهــی جدیــد بــا بهــره نبایــد از 5 درصــد تجــاوز کنــد.زرد: رشــد بدهــی جدیــد بــا بهــره نبایــد از 10 درصــد 
تجــاوز کنــد. ســبز: رشــد بدهــی جدیــد بــا بهــره نبایــد از 15 درصــد تجــاوز کنــد.

Source: China property crisis: why the housing market is collapsing – and the risks to the wider economy, Academic rigour, journalistic 
flair,August 2022
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قیمــت امــاک در ماه جولای بــرای یازدهمین مــاه متوالی کاهش 
یافــت و در مقایســه بــا ســال گذشــته تــا 30 درصــد افــت كــرد.

آنچــه چیــن در حــال حاضــر تجربــه می کنــد یــک بحــران ناشــی از 
سیاســت  های داخلــی و محدودیت های بســیار شــدید در اعطای 
وام به ســازندگان  از حدود یک ســال و نیم پیش است. مشکات 
ایــن بخــش زمانــی افزایش یافت کــه توســعه  دهندگان بــا کمبود 
نقدینگــی در تــاش بــرای تکمیل پروژه  هــا طبق برنامــه و به ناچار 
در پــی دریافــت وام  بودنــد. از اینــرو در گزارش حاضر به بررســی 

شــرایط حاكم بازار اماک و مســتغات چین خواهیم پرداخت.

2- ارزیابی گزارش:نکات محوری:
بانــک دویچــه تخمین زده اســت که ارزش وام  های مســکن تحت 
تأثیــر این شــرایط در چین بــه 1.8 تا دو تریلیون یــوان چین )270 
تــا 300 میلیــارد دلار( یــا حــدود 5 درصــد از کل وام  هــای رهنــی 
برســد. اصل مشکل این است که ســازندگان  جریان نقدی کافی 
بــرای ادامــه پروژه ها را نبایــد به دلایــل مختلف نظیــر هزینه های 
بدهی، فروش کم مســکن یا اســتفاده نادرســت از بودجه ندارند 
. حــل ایــن مشــکل اعتمــاد خریــداران مســکن بــه ســازندگان  را 
ترمیــم می کنــد که بــه حمایت از فروش مســکن و در نتیجه بهبود 
وضعیــت مالــی ســازندگان کمــک می کند. مشــکات امــاک چین 

خطــر قابــل توجهــی بــرای اقتصــاد ایــن کشــور ایجــاد می  کنــد که 
بــه دلیــل سیاســت های ســخت پکن بــرای مقابلــه بــا کووید  صفر 
و کنــدی رشــد اقتصــاد جهانــی در حال حاضر تحت فشــار اســت. 
براســاس برخی برآوردها، اماک و مســتغات 30 درصد از تولید 
ناخالــص داخلی این كشــور را تشــکیل می  دهنــد )تقریباً دو برابر 
ســهم مشــابه در ایالات  متحده(. در حالی  که برخــی از تحلیلگران 
بــر ایــن باورند که بــازار به پایین  ترین ســطح خود رســیده اســت، 
انتظــار مــی  رود مشــکات ایــن بخــش بــرای مدتــی ادامــه داشــته 
باشد. در ماه ژوئیه، S&P Global  Ratings  تخمین زد که قیمت 
امــاک در ســال جــاری 30 درصــد کاهــش   یابــد، کاهشــی بدتر از 
زمان بحران مالی ســال 2008. اندازه اقتصاد چین که تقریباً یک 
پنجــم تولیــد ناخالص  داخلــی جهانی را تشــکیل می  دهــد، به این 
معنی است که کاهش شدید رشد در آن هنوز هم می  تواند تأثیر 
جدی بر رشــد اقتصاد جهانی داشــته باشــد. البتــه، اگر بانک های 
چینی نتوانند این شــوک را بپذیرنــد و وام های غیرجاری آن ها به 
شــدت افزایــش یابد، یک بحــران مالی در چین محتمل اســت که 

بیشــتر شــبیه ژاپن در دهه های 80 و 90 خواهد بود. 
تعــداد فــروش خانه  هــای جدیــد در ســال جــاری بــه میــزان قابــل 
توجهی کاهش یافته و ارزش آن نیز نســبت به زمان مشابه سال 

گذشــته 22 درصد کاهش یافته است.

نمودار 2. تغییر در شــاخص مستغات چین و فعالیت تجاری در فروش زمین و اماک

مجمع جهانی اقتصاد تخمین زده اســت که هر یک درصد کاهش 
در تولیــد ناخالــص داخلی چین منجر بــه کاهش 0.3 درصدی در 
تولیــد ناخالص  داخلــی جهانــی می  شــود. در مطالعــه ســال 2019 
توســط فدرال رزرو ایالات  متحده، اقتصاددانــان تخمین زدند که 
کاهش 8.5 درصدی تولید ناخالص داخلی چین منجر به کاهش 

3.25 درصــدی در اقتصادهــای پیشــرفته و نزدیــک بــه 6 درصدی 
کاهــش در اقتصادهای نوظهور خواهد شــد. موسســه رتبه بندی 
فیچ نوشت: در صورت تشــدید بدهی ها، ممکن است پیامدهای 
 اقتصــادی و اجتماعــی گســترده و جــدی وجــود داشــته باشــد. 
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ایــن بازتاب هشــدار فدرال رزرو ایالات متحده بــود که در ماه می 
اعــام کــرد:» چیــن تاکنون توانســته اســت اثــرات منفــی را مهار 
کند ولی بدتر شــدن بحران اماک می تواند بر سیســتم مالی این 

کشــور نیز تأثیر شگرفی بگذارد«.
پکــن نشــان داده اســت کــه بــا وجود عــزم  ایــن كشــور در کاهش 
اتــکای اقتصاد بــه این بخــش، حمایت از بازار ملــک همچنان یک 
وظیفه مهم دولت اســت. در جلسه هیئت ارشد تصمیم گیری در 
چین در ماه ژوئیه، مقامات گفتند که نیاز به »ثبات« بازار اماک 
و مستغات وجود دارد و در عین حال تاکید کردند که دولت های 
محلــی بایــد مســئولیت اطمینــان از اتمام خانه هــای پیش فروش 
 Caixin شده  را بر عهده بگیرند. در اوایل ماه جاری، رسانه چینی
گــزارش داد کــه پکن در حال آماده شــدن بــرای 200 میلیارد یوان 
)29.3 میلیــارد دلار( وام بــرای تکمیــل پروژه  های مســکن ناتمام 
است. پکن همچنین اقداماتی را برای تقویت اقتصاد به طور کلی 
انجام داده اســت، مانند کاهــش نرخ  بهره و اعمال محرک هایی، 

از جملــه اعام گذشــته مبنی بر اختصــاص 300 میلیارد یوان )44 
میلیــارد دلار( اعتبــار جدیــد از طریــق بانک  هــای دولتــی. بیانیــه 
نشســت ژوئیه این دفتر بر نیاز به ثبات بازار اماک و اطمینان از 
تحویــل خانه  ها تأکید می  کند. بعید اســت که تاش  ها مســتقیماً 
از ســوی دولت مرکزی انجام شــود. در عوض، مقامات احتمالاً از 
دولت هــای محلــی، بانک ها و ســازندگان امــاک می خواهند تا با 
هماهنگی و اطمینان از تکمیل پروژه های مسکن ناتمام اطمینان 
جمعی را حاصل کنند. شــعار رئیس جمهور چین شــی جین پینگ 
اینســت کــه خانه  ها محلــی برای زندگی هســتند، نه ابــزاری برای 

سفته  بازی.
تمركــز بانک  هــای چینــی در بخــش امــاک بالاتــر از هــر صنعــت 
دیگری اســت. بر اســاس داده  های بانک خلق چین، در پایان ماه 
مــارس، 39 تریلیــون یوان وام مســکن معــوق و 13 تریلیون یوان 

دیگر وام به ســازندگان داشته است.

 وام هــای نامناســب و بداعتبــار بــه متقاضیــان کــه در پایــان مــاه 
مــارس به 2.9 تریلیون یوان بالغ می شــد، در آســتانه رســیدن به 
رکوردهای جدید و فشــار بیشتر بر اقتصادی است که با کندترین 
ســرعت از زمــان آغــاز شــیوع کوویــد در حــال حركــت  اســت. در 
حالی  کــه پیش بینــی می شــود نســبت کل بدهــی چیــن بــه تولیــد 
ناخالص  داخلی امســال به رکورد جدیدی برسد، مصرف کنندگان 
تمایلــی به گرفتن اهرم  مالی بیشــتر ندارند. ایــن موضوع بحثی را 

در مورد خطر سقوط چین به »رکود ترازنامه« با کاهش نقدینگی 
و ســرمایه  گذاری خانوارهــا و شــرکت  ها برانگیختــه اســت. رشــد 
درآمد قابل تحقق در حال کند شدن است و به توانایی خریداران 
مســکن برای پرداخــت بدهی  های آنها آســیب می  رســاند. ضعف 
قیمت مســکن در چین در ماه ژوئن به 48 شــهر از 70 شــهر بزرگ 
گســترش یافتــه بــود، در حالی  کــه درمــاه  ژانویــه در برگیرنــده 20 

شهر بود.

نمودار 3. روند افزایش وام های بانکی چین به بخش اماک در طول دهه گذشــته

Source: China Banks May Face $350 Billion in Losseشs From Property Crisis,Bloomberg, August 2022. 
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S&P Global  پیش  بینــی کــرده اســت کــه فــروش خانــه در ســال 
جــاری در بحبوحــه تحریم وام مســکن تــا 33 درصــد کاهش یابد 
کــه نقدینگی ســازندگان نگران را بیشــتر از گذشــته کاهش داده 
 ،Teneo و منجــر بــه نکــول بیشــتر مــی شــود. بر اســاس گــزارش
حــدود 28 شــركت  از 100 شــركت ســازنده برتر از نظــر فروش، یا 

در مــورد اوراق قرضــه نکــول کرده  انــد یا در مــورد تمدیــد بدهی با 
طلبکاران در سال گذشته مذاکره داشته اند. سرمایه های نقدی 
کــه محــرک تقاضا برای کالاهــا و خدمات بوده و حــدود 20 درصد 
از تولید ناخالص داخلی کشــور را تشکیل می دهند، در ماه ژوئن 

9.4 درصد کاهش یافت.

نمــودار 4. رکورد بالای وام های بداعتبار بانک های چینی به همراه رکود اقتصادی

نمودار 5. پیش بینی رکورد جدید نســبت بدهی به تولید ناخالص داخلی چین در سال جاری

Source: China Banks May Face $350 Billion in Losses From Property Crisis,Bloomberg, August 2022. 

Source: China Banks May Face $350 Billion in Losses From Property Crisis,Bloomberg, August 2022. 

تحلیلگران ســیتی  گروپ به رهبری جودی ژانگ در گزارشی در 19 
جــولای تخمیــن زدند که کاهش 10 درصدی رشــد ســرمایه  گذاری 
در اماک و مستغات به افزایش 28 واحدی در کل وام  ها تبدیل 

می  شــود کــه بــه معنــای کاهــش 17 درصــدی درآمــد آنها در ســال 
2022 است.
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بــر اســاس خدمــات مالــی ANZ، ایــن عــدم بازپرداخــت اقســاط 
وام مســکن می  توانــد 1.5 تریلیــون یــوان یــا 222 میلیــارد دلار 
وام مســکن مرتبــط بــا آپارتمان  هایی را کــه در خطــر ناتمام  ماندن 
هســتند، تحــت تاثیــر قرار دهــد. ایــن تقریباً 4 درصــد از وام های 
مسکن معوق را تشکیل می  دهد. بررسی  های منتشرشده توسط 
شــرکت  های مختلــف نشــان داد کــه وام  هــای مســکن در معــرض 

خطــر نکول می  تواند بین 150 تا 370 میلیارد دلار باشــد. 

3. نقطه نظر كارشناســی مؤسسه :
برای سال ها، ســاختمان های آپارتمانی در سرتاسر چین رشد   •
کردنــد، زیــرا مردم از روســتاها به شــهرها نقل مــکان کردند و 
ســازندگان بــه راحتــی بــه اعتبــار لازم دسترســی داشــتند. اما 
بــه زودی مشــخص شــد کــه ســرمایه  گذاران بخــش امــاک و 
مســتغات خریــداران واقعــی خانه نبــوده و کســانی بودند که 
تقاضا را در یک مســیر ســوداگرانه افزایــش دادند و همین امر 
فضــای وســیعی از آپارتمان  هــای ســاخته شــده  را خالــی نگــه 
داشــت. قیمــت امــاک افزایش یافــت و مالکیت خانــه به طور 
فزاینده  ای برای طبقه متوسط چین دشوار شد. در همان  زمان، 
مشکل دیگری در حال ظهور بود: توسعه دهندگانی که از این 
قیمت هــای بالا ســود می بردند، با دریافت کوهــی از بدهی ها 
ســعی کردنــد بــا ســرعتی سرســام آور بــه ســاخت خــود ادامــه 
دهنــد. آنهــا وام  هــای زیــادی گرفتند تــا ســاختمان  های زیادی 
بســازند کــه هیچ  کــس واقعــاً نمی  خواهــد در آنها زندگــی کند. 
در چنیــن شــرایطی لازم اســت كه تأثیــر رفتــار معامله  گران در 

مســیر تعیین قیمت موشــکافانه مورد بررسی قرار گیرد.

در گذشــته، توسعه دهندگان می توانســتند به طور غیرقانونی   •
از پول  نقدی که از پیش فروش جمع آوری می کردند، استفاده 
کننــد تــا پروژه هــای دیگــری را در مجموعــه خــود بســازند. امــا 
بــا ضربــه زدن کوویــد بــه اقتصاد، مــردم کمتــر تمایل بــه خرید 
آپارتمــان داشــته  اند، بنابرایــن ایــن فــروش کاهــش یافتــه 
اســت. ایــن بــه نوبه خود باعث شــده اســت کــه ســازندگان با 
کمبــود نقدینگــی بــرای ســاخت و ســاز مواجــه شــوند. در ایــن 
میــان، سیاســت ســه خــط قرمــز مانــع از اســتقراض بیشــتر 
توســعه دهندگان برای جبران خسارت شــده است. همانطور 
کــه مایــکل پتیــس، اســتاد امــور مالــی در دانشــگاه پکــن بیان 
داشــته کــه همــه اینها یــک چرخــه معیــوب ایجاد کرده اســت. 
اخبــار مربوط بــه بحــران نقدینگی ســازندگان همچنــان مردم 
را از خریــد آپارتمــان هــای پیش فروش بازداشــته اســت، زیرا 
می  ترســند توســعه  دهندگان نتواننــد آنها را تکمیــل کنند. این 
بــه نوبه خــود باعــث کاهــش بیشــتر نقدینگی ســازندگان می 
شــود. با كمبــود نقدینگی، توســعه دهندگان شــروع به توقف 
پروژه هــای ساخت وســاز خــود کردنــد و صدهــا هــزار نفــر از 
مردمــی که وام های مســکن پرداخــت می کردنــد، هیچ ایده ای 
نداشــتند که واقعاً چه زمانی بــه آپارتمان های خود نقل مکان 
می کننــد. بــه همین دلیل اســت که بســیاری از دارنــدگان وام 
هــای  مســکن بــا هم متحــد شــده   و تهدید بــه توقــف پرداخت 
اقساط خود کرده  اند. اما نکته مهم اینست که تأثیر این بخش 
هنوز در حوزه كان مالی چین هنوز بروز نکرده اســت و ســال 

2023 می  تواند بســیار نگران  کننده باشد.

نمودار 6.  عمیق  تر شــدن رکود بازار اماك در ســال جاری و رکود اقتصاد و بخش بانکی کشور چین

Source: China Banks May Face $350 Billion in Losses From Property Crisis, Bloomberg, August 2022.
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بازار نفت

در هفته منتهی به 9 ســپتامبر 2022 قیمت نفت خام های شاخص 
روند نزولی داشت. متوسط هفتگی سبد اوپک با 5/3 درصد کاهش 
بــه 96/56 دلار در بشــكه رســید. متوســط هفتگــی نفــت  برنــت در 

بــورس آیس بــا 5/7 درصد کاهش به 91/71 دلار در بشــكه رســید و 
قیمت نفت خام وست تگزاس اینترمدیت در بورس نایمکس با 5/2 
درصد کاهش نسبت به هفته ماقبل به 85/68 دلار در بشكه رسید.

در 9 ســپتامبر 2022 در بــازار فیوچــر و در بــورس آیــس، قیمــت 
نفــت برنــت در وضعیــت بکواردیشــن قــرار داشــت. قــرارداد مــاه 
اول برنــت 92/84 دلار در بشــکه بــود کــه نســبت به قــرارداد ماه 
چهــارم بــه مقــدار 3/51 دلار در بشــکه بالا تــر بــود. قیمــت نفــت 
وســت تگــزاس در بــورس نایمکــس نیــز در وضعیت بکواردیشــن 

قرار داشــت و قیمت قرارداد ماه اول وســت تگزاس 86/79 دلار 
در بشکه بود که نسبت به قرارداد ماه چهارم به مقدار 1/74 دلار 
در بشــکه بیشــتر بود. وضعیت بکواردیشن در بازار آتی ها بیانگر 
آنســت بــازار بــا کمبــود عرضــه مواجــه بــوده و از ذخیره ســازی ها 

برداشت می شود.

جدول1. تغییرات هفتگی نفت خام های شاخص

نمودار1. قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 9 سپتامبر 2022

)دلار در بشكه(
سبد اوپكهفته

تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

1.491.920.797.620.4 -102هفته منتهی به 12 آگوست 2022

2.8 -3.194.88 -3.789.06 -98.22هفته منتهی به 19 آگوست 2022

102.644.593.004.499.75.0هفته منتهی به 26 آگوست 2022

2.4 -2.997.25 -0.790.34 -101.96هفته منتهی به 2 سپتامبر 2022

5.7 -5.291.71 -5.385.68 -96.56هفته منتهی به 9 سپتامبر 2022

مهدی يوسفی

تحولات بازار نفت در هفته منتهی به 9 سپتامبر 2022
نگرانی نسبت به رکود اقتصادی و تصمیم اوپک پلاس برای کاهش تولید
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در هفتــه منتهی به 9 ســپتامبر 2022 عوامل مختلفی در نوســانات 
قیمــت نفت موثر بود كــه در ذیل به مهمترین آنها به تفكیك عوامل 

تضعیف كننده و تقویت كننده اشاره می شود.

عوامل تقویت کننده در هفته منتهی به 9 سپتامبر:

تقویت کننده:
در ســی   ودومین جلســه وزیــران نفت اوپــک پاس که در 5 ســپتامبر   .1
2022 برگزار شــد، توافق شــد که ســقف تولید ماهانه برای ماه اکتبر 
100 هزار بشکه در روز کاهش یابد. اگرچه این تصمیم از لحاظ حجم 
کاهش ســمبولیک بود، اما مشــخص کرد که با توجه به نگرانی های 
جدی در مورد میزان رشــد تقاضا در فصل چهارم 2022، اوپک پاس 
قصد دارد نگذارد قیمت به کمتر از 90 دلار در بشــکه ســقوط کند و از 
طرف دیگر زمان برگزاری جلسه بعدی اوپک پاس در 5 اکتبر تعیین 
شــد، اما اعام شــد که در صورت نیاز اوپک پاس جلســه فوق العاده 

برگزار خواهد کرد؛
ادامــه بحــران اوکرایــن و وضــع تحریمــات گســترده علیــه روســیه و   .2
ممنوعیت واردات نفت روســیه توسط اتحادیه اروپا؛ واردات دریایی 
نفت از روسیه از روز 5 دسامبر2022 توسط کشورهای اتحادیه اروپا 

ممنوع می شود؛
ناتوانی برخی تولیدکنندگان اوپک پاس در تولید به مقدار ســهمیه   .3
تعیین شــده و پیش بینــی این رونــد در ماه های آتی؛ در ماه آگوســت 
پایبنــدی اوپــک پاس بــه توافق تولیــد 320 درصــد بوده اســت و این 
کشــورها 3/6 میلیون بشــکه در روز کمتر از سطح تولید توافق شده 

تولید کرده اند؛
کاهش ظرفیت مازاد تولید همزمان با افزایش ریسک های ژئوپلتیک   .4
در بــازار نفت، بر اســاس برآورد پاتس ظرفیت مــازاد تولید در اوپک 
پاس به 1/2 میلیون بشکه در روز رسیده که فقط در اختیار دو کشور 

امارات و عربستان است. 
در هفته منتهی به 2 سپتامبر 2022 تقاضای بنزین آمریکا به مقدار   .5
8/727 میلیــون بشــکه در روز بــود و نســبت بــه هفتــه قبــل 0/136 
میلیون بشکه در روز افزایش داشت با این حال 0/881 میلیون بشکه 
در روز کمتر از ســال گذشــته در همین مقطع زمانی بود. اگرچه اداره 
اطاعــات انرژی آمریکا اعــام کرد که در هفته منتهی به 2 ســپتامبر 
ذخیره سازیهای بنزین آمریکا با 0/3 میلیون بشکه افزایش به 214/8 
میلیون بشکه رسیده است، اما سطح ذخایر بنزین 5/2 میلیون بشکه 

کمتر از سال گذشته در همین مقطع زمانی است؛
بیشتر شــدن احتمال تعیین سقف قیمتی برای نفت روسیه توسط   .6
کشــورهای گروه7، این طرح احتمالا شامل ممنوعیت تامین مالی و 
بیمه توسط کشورهای گروه 7 برای محموله های نفت روسیه است 

که در محدوده سقف قیمت فروخته نمی شوند؛

اتحادیه اروپا اعام کرد برای گاز صادراتی روسیه سقف قیمتی تعیین   .7
خواهــد کــرد. ولادیمیر پوتین تهدید کرد که در صورت تعیین ســقف 

قیمت، صادرات گاز و نفت به اروپا را قطع خواهد کرد؛
کاهــش تعــداد دکل های حفــاری فعــال در بخش نفت آمریــکا برای   .8
دومین هفته متوالی، در هفته منتهی به 9 سپتامبر تعداد دکل های 
حفــاری فعــال در بخش نفــت آمریکا بــا 5 دکل کاهش بــه 591 دکل 

رسید؛
اداره اطاعــات انــرژی آمریــکا اعــام کــرد کــه در هفتــه منتهــی بــه 2   .9
ســپتامبر تولید نفت خام آمریکا در سطح 12/1 میلیون بشکه در روز 

بود که نسبت به هفته قبل تغییری نداشت؛
10. کاهش خوشبینی نسبت به روند مذاکرات هسته ای ایران و آمریکا و 

حصول توافق در کوتاه مدت؛
تهدید اتحادیه کارگران نفتی نیجریه به اعتصاب در مورد عدم اقدام   .11

جدی دولت در مقابل سرقت نفت؛
12. بــالا بــودن قیمــت گاز طبیعی و ســوئیچ کردن ســوخت نیروگاهها از 
گاز به نفت، بر اســاس برآورد پاتس تقاضای اضافی نفت ناشــی از 
سوئیچ کردن در فصل چهارم 2022 حدود 500 هزار بشکه در روز و در 

فصل اول 2023 حدود 630 هزار بشکه در روز خواهد بود.

تضعیف کننده:
ادامه برداشت 240 میلیون بشکه از ذخایر استراتژیک توسط آمریکا   .1
و کشــورهای عضــو آژانــس بین المللــی انــرژی؛ در هفتــه منتهــی به 
2 ســپتامبر ســطح ذخایر اســتراتژیک آمریکا با 7/5 میلیون بشــکه 
کاهش به 443 میلیون بشــکه رســید که حدود 178 میلیون بشــکه 
کمتر از ســال گذشــته در همین مقطــع زمانی اســت. رئیس آژانس 
بین المللی انرژی گفت، کشــورهای عضو آژانــس بین المللی انرژی 
می تواننــد در صــورت لــزوم و در صــورت انقضــای طــرح فعلی، نفت 
بیشتری از ذخایر نفتی استراتژیک آزاد کنند. وزیر انرژی آمریکا نیز 
اعام کرد دولت بایدن در حال بررسی طرح آزاد سازی بیشتر ذخایر 

استراتژیک در صورت نیاز است؛
پیش بینی کاهش رشد اقتصادی و کاهش رشد تقاضا برای نفت در   .2

سال 2022 و 2023؛
تقویت ارزش دلار، شاخص ارزش دلار در هفته منتهی به 2 سپتامبر   .3

109/08 بود که در هفته منتهی به 9 سپتامبر به 109/56 رسید؛ 
انجمــن نفــت آمریــکا)API( اعــام کــرد کــه در هفتــه منتهــی بــه 2   .4
ســپتامبر ذخیره ســازیهای نفــت خــام ایــن کشــور 3/645 میلیــون 
بشــکه افزایــش یافتــه اســت. در حالیکــه پیش بینــی می شــد 
0/733 میلیــون بشــکه کاهــش یابــد. عاوه بــر ایــن اداره اطاعات 
انــرژی آمریــکا نیــز اعــام کــرد کــه در هفتــه منتهــی بــه 2 ســپتامبر 
ذخیره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 8/9 میلیــون بشــکه 
 افزایش یافته و ســطح آن به 427/2 میلیون بشــکه رســیده اســت.
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نمودار2. روند ماهانه واردات نفت خام چین)میلیون بشــکه در روز(

ســطح ذخایر 3/3 میلیون بشــکه بیشتر از ســال گذشته در همین 
مقطع زمانی است. دلیل اصلی افزایش سطح ذخیره سازیهای نفت 
خــام، افزایــش واردات، کاهش صــادرات و ادامه برداشــت از ذخایر 
اســتراتژیک بوده اســت. واردات نفت خام ایالات متحده با 0/823 
میلیون بشکه در روز افزایش به 6/779 میلیون بشکه در روز رسید 
و صادرات با 0/534 میلیون بشکه در روز کاهش به 3/433 میلیون 

بشکه در روز رسید.
فروکش کردن ناآرامیهای سیاسی در عراق و عدم تاثیرگذاری آن بر   .5

جریان صادرات و تولید نفت این کشور؛
در هفت روز منتهی به 6 سپتامبر خالص وضعیت خرید بورس بازان   .6
در بــازار نایمکس برای دومین هفته متوالی کاهش یافت و با 2445 

قرارداد کاهش به 145210 قرارداد رسید؛
افزایش بی ســابقه نرخ بهره توســط بانک مرکزی اروپا به میزان 75   .7
واحد و اولویت این نهاد برای مبارزه با تورم، این افزایش باعث نگرانی 

نسبت به تاثیرگذاری منفی آن بر فعالیت های اقتصادی در اتحادیه 
اروپا و کاهش تقاضای نفت شده است؛

جروم پاول، رئیس فدرال رزرو ایالات متحده گفت که فدرال رزرو به   .8
شدت متعهد به کاهش تورم است. از اینرو پیش بینی می شود که 
فدرال رزرو همچنان به سیاست افزایش نرخ بهره ادامه خواهد داد؛

عربســتان سعودی قیمت رســمی فروش محموله های نفت سبک   .9
خود را به بازار آسیا برای تحویل در ماه اکتبر کاهش داد؛

ادامه محدودیت های کرونایی در چین و ادامه استراتژی این کشور   .10
بــرای کوویــد صفر، برآورد میشــود کــه تقاضای چین در ســال 2022 
حدود 380 هزار بشــکه در روز نسبت به سال 2021 کاهش یابد که 
اولین رشد منفی تقاضا در بیست سال گذشته خواهد بود. از طرف 
دیگر متوسط واردت این كشور از ژانویه تا آگوست 2022 نسبت به 

متوسط سال 2021 حدود 4/7 درصد کاهش یافته است.
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تحلیــل هفتگی تحــولات نفت  

سیاست های راهبردی و ژئوپلیتك

بررسی دلائل  افزايش واردات نفت هند از  روسیه در سال 2202
داوود كيانی

مقدمه:
در حــال حاضــر هند یکــی از ســریع ترین اقتصادهای در حال رشــد 
جهــان اســت. بخــش انــرژی نقــش مهمــی در این نــرخ رشــد دارد. 
انتظــار مــی رود کــه اقتصاد هند تــا ســال 2030  با نــرخ 7 درصد در 
ســال رشــد داشــته باشــد و پیش بینی می شــود که هند بیش از 10 
درصــد از انــرژی جهــان را در ســال مصرف كنــد. با توجه بــه گزارش 
آژانــس بین المللی انرژی )IEA(، تقاضای انرژی اولیه هند تا ســال 
2040 دو برابــر خواهــد شــد. این بدان معنی اســت که نیــاز هند به 
انرژی بر سیســتم انرژی جهان تاثیر خواهد گذاشت. روند تشدید 
وابســتگی به واردات نفــت در تقاضای نفت این كشــور به گونه ای 
اســت كــه تقاضــای واردات نفــت این كشــور از 4/7 میلیون بشــكه 
در روز در ســال 2018 به 5/4 میلیون بشــكه در روز در ســال 2026 
افزایــش می یابــد. نكته مهم این اســت كــه این كشــور صادر كننده 
فــرآورده هــای نفتی بوده و  تاش دارد كه ظرفیت 1 میلیون بشــكه 
در روز پالایــش نفــت خــود را تــا اواســط ســال 2025، بــه منظــور 
تجــارت بین المللــی فرآورده هــای نفتــی حفــظ كنــد. در ایــن منظــر 
بحث انرژی و امنیت ناشــی از آن نیز بسیار موردتوجه است. رشد 
اقتصــادی روزافــزون هنــد و متعاقــب آن نیاز بــه انرژی، هنــد را در 
زمرة کشــورهایی قرار داده است که شــدیدا   به انرژی وابسته   بوده  
و امنیــت انــرژی   را بــه یکــی از دغدغه  هــای اصلــی دولتمــردان هنــد 

تبدیل کرده است.
نیاز روزافزون هند به واردات نفت  خام ، فرصت بســیار مناسبی را 
در اختیــار تولیدكنندگان نفت خام، قرارخواهد داد. در این راســتا 
دولت  مردان هند اســتراتژی بلند  مدتــی را به منظور تضمین   امنیت 
انــرژی خــود طرح  ریزی کرده  انــد که تنوع در تامین انــرژی از مناطق 
مختلف جهان از   جمله مهمترین فاکتورهای این اســتراتژی است؛ 
در این میان کشــورهای خاورمیانه و حاشیه خلیج  فارس از اهمیت 
بیشــتری برخــوردار هســتند. امنیــت انــرژی در آینــده جایگاهــی 
ویــژه در دســتور کار امنیت بین المللی خواهد داشــت   و آســیای در 
حال  توســعه به  خصــوص چین و هنــد در آینده بــه مصرف  کنندگان 
عمده انرژی با حجم تقاضای بســیار گسترده تبدیل خواهند شد. 
بــا شــروع بحــران روســیه و اوکرایــن و تحریــم ایــن کشــور از ســوی 
اروپا،هنــد گرایش شــدیدی به ســوی روســیه پیــدا نمــود و واردات 

نفت خود را از این کشــور افزایش داد.تا پیش از این روســیه حجم 
کمــی از واردات هنــد را تشــکیل مــی داد، امــا در چنــد مــاه گذشــته 
روســیه نقش مهمــی در  واردات نفــت هند ایفا  نموده اســت. این 
گــزارش به دلایــل روی آوردن و حجــم فــراوان واردات نفت هند از 

روســیه را مورد تجزیه و تحلیل قرار می دهد.

تحلیل و ارزیابی:
هنــد 18 درصــد جمعیت جهــان را دربردارد و تنهــا 6 درصد از انرژی 
اولیــه جهان را اســتفاده می  کند. بــا این حال، این روند به ســرعت 
در حــال تغییــر اســت و چشــم  انداز انــرژی در هنــد بــه هیــچ وجــه 
ماننــد گذشــته پیــش نمــی  رود. امــروزه انــرژی بــرای دســتیابی بــه 
برنامه  هــای توســعه هنــد، حمایت از یــک اقتصاد در حال توســعه، 
آوردن برق به مناطق روســتایی، افزایش تقاضا برای تحرک بیشتر 
و توسعه زیرســاخت های مورد نیاز برای پاسخگویی به تقاضای در 
حال گســترش كشــوری کــه انتظار مــی رود پرجمعیت  ترین كشــور 
جهان شــود، عامل  كلیدی محســوب می  شــود. مصــرف انرژی هند 
از سال 2000 تقریبا دو برابر شده و احتمال رشد سریعتر نیز مورد 
انتظار اســت. با توجه به فرصت  های زیاد برای رشد در این بخش، 
ســرمایه  گذاری نزدیک بــه 750 میلیارد دلار ممکن اســت طی دهه 
آینــده به طور بالقــوه رخ دهد. تغییر پارادایــم در بخش انرژی هند 

به طور فزاینده  ای بر اقتصاد جهانی انرژی تاثیر خواهد گذاشــت.
هنــد ســومین مصرف  کننــده انرژی در جهــان اســت و تقریبا %5.5 
از مصــرف جهانــی انرژی اولیه در ســال 2016 را به خــود اختصاص 
داد. این كشور 11 درصد از مصرف جهانی زغال  سنگ در سال 2016 
را  بــه خــود اختصــاص داد، هند برای دومین ســال متوالــی دومین 
مصرف  کننــده زغــال ســنگ در جهــان بــوده و بزرگتریــن افزایــش 
مصــرف نفــت را تجربــه كرده بــه نحوی كــه در ســال 2016 تقاضای 
نفــت آن، 325 هــزار بشــكه در روز افزایــش یافــت؛ در ادامه، هند 
ســومین مصرف  کننده بزرگ نفت در جهان بوده است )4.6 درصد 
از کل مصــرف جهانی(. در حالی  که مصرف انرژی از ســال 2000 دو 
برابر شــده است، مصرف ســرانه انرژی در آن  تنها حدود یک سوم 
میانگین جهانی اســت و تقریباً 240 میلیون نفر هنوز دسترسی به 

برق ندارندکه نشــان  دهنده فرصت رشد قابل  توجه است. 1

1. )The Evolving Energy Landscape in India | Opportunities for investments, April 2018(



21 شماره 52 | هفته چهارم  |  شهريور ماه  1401

استراتژی ها و سیاســت های انرژی هند 
بیــن المللــی کــردن انــرژی خــود و کســب ســرمایه گــذاری   -

زیرســاختی Buy Demand از طرف عرضه كنندگان
واردات انــرژی از كشــورهایی كــه می تواننــد بــا هنــد حداكثــر   -
تجــارت اقتصــادی كان در حــوزه هــای غیــر انــرژی داشــته 
باشند، زیرا هند واردات انرژی خود را محرك توسعه تجارت 

بین المللــی خود می داند
اولویــت همــكاری انــرژی در چارچــوب الگــوی كان و ســند   -
بالادســتی تعیین كننــده تعامــات بین المللــی تجــاری هنــد 
در قالــب طــرح كریــدور ترانزیتــی شــمالی-جنوبی بــا آســیای 

)INSTC مركــزی، خاورمیانه و اروپا )طرح
امنیــت دسترســی انــرژی و متنــوع ســازی منابــع وارداتــی و    - 
نهادســازی بیــن المللــی در حــوزه انــرژی بویــژه در بریكــس و 

ســازمان همكاری شانگهای
اولویــت كســب نفــت و گاز Equity و دریافــت ســهم ناشــی از   -
فعالیت بالادستی شرکتهای هندی در كشورهای عرضه كننده 

بــرای کاهش هزینه واردات و كنترل نوســانات قیمت

حرکت نفتی هند به ســمت روســیه
صادرات نفت خام و فرآورده های پالایش شده روسیه به اروپا، 
ایــالات متحــده، ژاپن و کــره جنوبی از زمان آغــاز بحران اوکراین 
نزدیک به 2.2 میلیون بشــکه در روز کاهش یافته اســت. با این 
حال، تغییر مســیر جریان نفت به هند، چین، ترکیه و ســایرین، 
همــراه بــا افزایــش فصلی تقاضــای داخلــی روســیه، ادامه دارد. 
آژانــس بین المللــی انرژی خاطر نشــان کــرد: تولید نفت روســیه 
تنهــا 310 هزار بشــکه در روز کمتر از ســطح قبل از جنگ اســت، 
در حالــی کــه کل صــادرات نفــت تنهــا 580 هــزار بشــکه در روز 
کاهش یافته اســت. چند ماه پیش، آژانس انتظار داشــت تولید 
و عرضه نفت روســیه میلیون ها بشکه در روز كمتر شود. آژانس 
بیــن المللــی انــرژی تخمین زده اســت کــه صادرات نفت روســیه 
در مــاه ژوئیــه بــه طور خــاص بــا 115 هزار بشــکه کاهــش به 7.4 
میلیــون بشــکه در روز در مقایســه با حــدود 8 میلیون بشــکه در 
روز در ابتدای ســال جاری رسیده باشــد. جریان نفت و فرآورده 
هــای نفتــی بــه ایــالات متحــده، بریتانیــا، اتحادیه اروپــا، ژاپن و 
کره جنوبی از زمان بحران روســیه و اوکرایــن تقریباً 2.2 میلیون 
بشــکه در روز کاهــش یافتــه اســت، اما دو ســوم از ایــن حجم به 

بازارهای دیگر تغییر مســیر داده اســت.
بلومبــرگ گــزارش داد کــه ســهم روســیه از بــازار نفــت هنــد بــه 
قیمــت کاهش واردات عربســتان به این كشــور در حال افزایش 
اســت و نفت روســیه با تخفیف قابل توجهــی به جای  نفت خام 
عربستان فروخته شده است. روسیه پس از عراق که بزرگترین 

تامیــن کننده نفت شــبه قاره باقی مانــد، در ماه ژوئن به دومین 
تامیــن کننــده نفت هنــد تبدیل شــد. هند و چین پــس از تحریم 
اروپــا بــه بازارهــای کلیدی نفت روســیه تبدیل شــدند، زیرا اروپا 
شروع به کاهش خرید خود کرد. اتحادیه اروپا قصد دارد تقریباً 
تمام واردات نفت خام و ســوخت روسیه را تا پایان سال، زمانی 

کــه تحریم اجرایی شــود، متوقف کند.
بــا این حــال، هنــد از جذب بخشــی از نفــت خامی کــه اروپا از آن 
دوری می کنــد بســیار خوشــحال بــوده  اســت، زیــرا غول آســیایی 
برای مصرف انرژی خود به واردات وابسته است. تغییر در منابع 
نفــت به ویژه در هند که 85 درصــد از مصرف خود را به نفت خام 
وارداتی متکی است، مشخص کرده است. سال گذشته، روسیه 
از تامیــن کننــدگان برتر شــبه قاره فاصله زیادی داشــت و در رتبه 
نهــم قــرار گرفــت. اکنــون، بــه لطــف نفــت خــام ارزان تر روســیه، 
اوضاع بسیار متفاوت به نظر می رسد. بلومبرگ به نقل از واندانا 
هــاری، تحلیلگر بــازار نفت گفت: »پالایشــگاه های هندی ســعی 
می کننــد ارزان ترین نفت ممکن را که با پیکربندی پالایشــگاه ها و 
محصولاتشــان کار می کند، به دست آورند. بر اساس محاسبات 
بلومبــرگ، در مــاه مــی، نفــت روســیه 19 دلار کمتــر از نفــت خــام 
عربســتان به فروش رســید که در ژوئن میزان تخفیف به 13 دلار 
در هــر بشــکه کاهــش یافــت. نفت خام روســیه در حــال حاضر با 
ایــن قیمــت مطابقت دارد. هــاری افــزود: ســعودی ها و عراقی ها 
به طــور کامل ضــرر نمی کنند، زیرا آنها عرضه  نفت بیشــتری را به 

کشــورهای  اروپایی هدایت می کنند.
تــا همیــن اواخر، واشــنگتن فکــر می کرد کــه می توانــد هند را به 
طــور قطــع در جنــگ قــدرت  بیــن ایــالات متحــده و متحدانش از 
یک ســو و چین و متحدانش )از جمله روســیه( از سوی دیگر، در 
کنــار خود قــرار دهد. با این حال، مجموعه ای از تحولات ســریع 
این خوش بینی را از مسیر خود خارج کرده است و بخش مهمی 
از اســتراتژی نظامــی، اقتصــادی و هیدروکربنی هــای خاورمیانه 
و آســیا و اقیانوســیه ایــالات متحده را متاثر كرده اســت. آخرین 
نمونــه از آن انبوهــی از معامــات نفتی اســت که هند با روســیه 
انجام می دهد، در حالی که واشــنگتن مخالف آشــکار آن است.

بــرای واشــنگتن، هنــد به عنــوان یک انتخــاب بدیهی بــه نظر می 
رسید. اول، از نظر سیاسی، به نظر می رسد که تمایل جدیدی از 
ســوی هند برای ایســتادگی در برابر همســایه مســلط و سلطه گر 
خــود، چیــن، وجود دارد کــه درگیــری در 15 ژوئــن 2020 بین دو 
قــدرت بــزرگ آســیایی در دره گالوان مویــد این مســئله بود. این 
نشــان دهنده یک اســتراتژی عقب راندن جدید از سوی هند در 
برابر سیاســت چین برای افزایــش اتحادهای اقتصادی و نظامی 
خــود از آســیا از طریــق خاورمیانــه و جنــوب اروپــا، در راســتای 

قــدرت چند لایه چند نســلی »یک کمربند، یک جاده« اســت. 
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بر اساس داده های منتشر شده در سه ماهه اول سال 2021 توسط 
آژانــس بین المللــی انرژی )IEA(، هنــد با 25 درصد رشــد تقاضای 
انرژی در دو دهه آینده بیشــترین ســهم را از آن خود خواهد کرد، 
زیرا از اتحادیه اروپا به عنوان سومین کشور جهان پیشی می گیرد 
 و بزرگتریــن مصــرف کننــده انــرژی تــا ســال 2030 خواهــد بــود.

 بــه طــور خاص، انتظار مــی رود مصرف انرژی هنــد تقریباً دو برابر 
شــود، زیرا تولید ناخالص داخلی این کشــور تا سال 2040 به 8.6 
تریلیون دلار آمریکا بر اســاس ســناریوی سیاســت ملی فعلی این 
كشــور افزایش مــی یابد. این آژانس افزود که نیازهای رو به رشــد 
این کشور به انرژی، آن را بیشتر به واردات سوخت فسیلی متکی 

خواهد کرد.
بــدون اطاع واشــنگتن، هند در شــرف کاهش چشــمگیرتر نقش 
مــورد نظر ایالات متحده در طرح بــزرگ جدید آن بود و در بدترین 
زمان ممکن 28 قرارداد سرمایه گذاری در سفر اخیر پوتین به هند 
به امضا رسید. این سرمایه گذاری طیف وسیعی از موضوعات، از 
جمله نفت، گاز، پتروشــیمی، فولاد، کشــتی سازی و البته مسائل 
نظامی را نیز شــامل می شود. قرارداد اخیر همچنین شامل تولید 
حداقل 600000 تفنگ تهاجمی کاشــینکف توسط هند می  باشد 
. وزیــر امــور خارجــه هند، هــارش واردان شــرینگا، اظهار داشــت 
کــه قــرارداد ســال 2018 بــرای ســامانه های موشــکی دفــاع هوایی 
اس-400 اکنــون در حــال اجرا اســت. پس از آن، هنــد و امارات  به 
همــراه چین به قطعنامه شــورای امنیت ســازمان ملــل متحد برای 
محکومیــت حملــه روســیه به اوکراین و درخواســت خــروج فوری، 
کامل و بدون قید و شــرط نیروهای روســیه از کشــورهای همسایه 

رای مثبت ندادند. 
پــس جــای تعجــب نیســت کــه هنــد تحریــم هایــی را علیه روســیه 
وضع نکرده اســت و وزیر دارایی آن، نیرمالا سیتارامان، در ابتدای 
آوریل گفت: »اگر قبل از هر چیز، سوخت با تخفیف در دسترس 
باشــد) نفت اورال روســیه با تخفیف حدود 30 دلار آمریکا در هر 
بشــکه نســبت به نفت شــاخص برنــت معامله شــده اســت(، چرا 
نبایــد آن را بخــرم؟ من برای مردمم به آن نیــاز دارم، بنابراین ما از 
قبل شــروع به خرید کرده ایم«. این جلســات، به نوبه خود، حتی 
پــس از هشــدار ایــالات متحده در پایان مــاه مارس مبنــی بر اینکه 
هرگونــه افزایش قابل توجه واردات نفت روســیه توســط هند می 
تواند دهلی نو را در معرض »خطر بزرگی« قرار دهد، رخ داد، زیرا 
واشــنگتن در حال آماده شدن برای تشدید اجرای تحریم ها علیه 

مسکو است. 

حمله روســیه به اوکراین  و خرید نفتی هند از روسیه 
بــا وجود فشــارهای غرب، خرید نفت روســیه توســط هند از زمان 
آغــاز جنگ در اوکراین و اعمال تحریم های گســترده آمریکا و اروپا 

علیه مسکو، رشد روزافزون داشته است. به گزارش ایسنا، سران 
۱۲ کشــوری که ماه میادی گذشــته در تفرجگاهــی در منطقه آلپ 
ایالــت باواریــای آلمــان گــرد هــم آمدنــد، شــامل روســای جمهور و 
نخست وزیر کشورهای صنعتی عضو گروه ۷ و همچنین همتایان 
آنها از هند، آفریقای جنوبی، اندونزی، آرژانتین و ســنگال بودند. 
امــا اســتقبال صمیمانــه ایــن سیاســتمداران از همدیگــر، اختاف 
عمیقی که میان آنها وجود دارند را پنهان نکرد؛ در حالی که بیانیه 
پایانــی ســران گــروه ۷ به جنــگ روســیه در اوکراین و تاشــها برای 
کاهــش درآمدهای کرملین از صــادرات انرژی متمرکز بــود، بیانیه 
۱۲ کشــور از اوکراین، جنگ و نفت، هیچ ســخنی  بــه میان نیاورد. 
در مرکــز ایــن اختافــات، هند قرار دارد که دوســت نزدیــک آمریکا 
و کشــورهای اروپایــی اســت و در ماه هــای اخیــر بابــت خرید حجم 
زیــادی از نفــت روســیه، با فشــارهای فزاینده از ســوی غرب روبرو 
شده است. شماری از ســران جهان با نارندرا مودی، نخست وزیر 
هند صحبت کرده اند و بسیاری از آنها به دهلی نو سفر کرده اند تا 
وی را به توقف خرید یا حداقل محدود کردن خرید نفت از روسیه 

ترغیب کنند.
ســرمایه گذاری  شــرکت های بخــش دولتــی هنــد و روســیه در 
حوزه های نفتی یکدیگر، روابط گرمی میان صنایع انرژی آنها ایجاد 
کرده اســت. نتیجه، این بوده اســت که هند عاقمند اســت خرید 
نفت و گاز روســیه را به خصوص در زمانی که بسیاری دیگر حاضر 
به معامله با روسیه نیستند، حفظ کند .ادوارد چو، تحلیلگر انرژی 
باسابقه و مدیر سابق شورون می گوید: خواه غرب خوشش بیاید 
یــا نه، هند تــاش خواهد کرد نیازهــای انرژی خــود را تامین کند و 

این همان کاری اســت که انجام می دهد.
واردات روزانه نفت از روســیه به هند در ماه مه، ۷۴۶ هزار بشــکه 
بالاتر از ژانویه بود. پیش از آغاز جنگ، هند تنها یک درصد از نفت 
روســیه را خریداری کرده بود. طبق گــزارش مرکز تحقیقات انرژی 
و هــوای پــاک، این آمــار در ماه مه به ۱۸ درصد رســید. هیچ کشــور 
دیگری مصرف نفت روســیه را به این میزان افزایش نداده است.

مزایــای این اقــدام برای هنــد قابل توجه اســت. گریــد نفتی اورال 
روسیه ماه گذشته ۳۶ دلار در هر بشکه ارزان تر از نفت برنت بود 
که قیمت پایه بازار جهانی است. این به معنای صرفه جویی روزانه 
۲۷.۵ میلیــون دلار در هزینــه واردات روزانــه نفت بــه هند معادل 
۸۵۲ میلیــون دلار در مــاه مــه بوده اســت. طبق برخــی گزارش ها، 
حداکثر ۴۰ درصد از این واردات توســط پالایشــگاه های خصوصی 
انجام شــده اســت و همچنان بــه معنای صرفه جویــی ۵۱۱ میلیون 
دلاری در یــک ماه برای واردکنندگان نفت دولتی هند اســت. تنها 
دو مــاه و نیــم خرید نفت بــا چنین تخفیفی، به هنــد اجازه خواهد 
داد هزینــه بودجــه ۱.۲۹ میلیــارد دلار در ســال بــرای برنامــه ناهار 
 مدرسه که هر روز به ۱۲۰ میلیون کودک غذا می دهد را جبران کند. 
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چهــار مــاه صرفه جویــی، به هنــد کمک خواهــد کرد هزینــه بودجه 
ســالانه ۱.۷۲ میلیارد دلار برنامه فضایی خود را تامین کند.

روســیه در ماه مه از عربستان سعودی ســبقت گرفت و به دومین 
صادرکننــده بــزرگ نفــت بــه هنــد تبدیــل شــد. همچنیــن روســیه 
مــاه میــادی گذشــته بــا عبــور از عربســتان ســعودی، بزرگتریــن 
صادرکننــده نفــت بــه چیــن شــد. در حــال حاضــر، طبــق اظهــارات 
الکســاندر دیوکــوف، مدیرعامل شــرکت »گازپــروم نفت«، حدود 
۵۰ درصد از صادرات نفت روسیه به سمت شرق می رود در حالی 
که ابتدای ســال میادی جاری ۷۵ درصد صادرات نفت روســیه به 

ســمت غرب و به مقصد اروپا بود.
در حالــی کــه عــراق بزرگ تریــن صادرکننده نفــت به هند به شــمار 
مــی رود، روســیه توانســته بــا پشــت ســر گذاشــتن عربســتان بــه 
دومیــن تامیــن کننده نفــت دهلی نو تبدیل شــود. هند بــه عنوان 
یکــی از بزرگ تریــن مصرف کننــدگان نفت در جهــان،  از ماه مارس 
واردات نفــت از روســیه را                            10 برابــر کــرده و دلیــل آن هــم تخفیــف 
خوبــی اســت که روس هــا روی نفــت خود گذاشــته اند. بر اســاس 
گــزارش موسســه S&P500 گلوبال به لطف افزایــش خرید هند و 
چیــن، صــادرات نفــت روســیه علی رغــم تحریم های غــرب، در ماه 

ژوئن به بالاترین میزان در ســه سال گذشته رسید. 
در واقع آمارهای رویترز نشــان دهنده تداوم سیاســت هند در بالا 
بردن خرید ســوخت های فســیلی از روســیه پــس از تحریم نفت و 
ذغــال ســنگ این کشــور از ســوی کشــورهای غربی دلیــل درگیری 
بــا اوکراین اســت. در حالی کــه انگلیس و آمریکا خریــد نفت و گاز 
از روســیه را                            متوقــف کرده انــد و اتحادیــه اروپا از برنامــه خود برای 
اعمال تدریجی تحریم نفت و ذغال ســنگ روســیه صحبت کرده، 
حــالا مســکو بــه دومیــن صادرکننــده نفــت بــه هنــد در مــاه »می« 
بدل شــده و در این مســیر از عربســتان ســبقت گرفته است .نکته 
حائــز اهمیــت آنکه هند واردات نفت از روســیه را                            در این مدت 31 
برابــر کــرده، بر همین اســاس هند واردات ذغال ســنگ از روســیه 
را                            به 331 میلیون دلار رســانده و واردات این کشــور از روســیه هم 
31 برابــر شــده و بــه 2.22 میلیارد دلار رســیده اســت. نکته اصلی 
اینجاســت که فروشــندگان نفت روســیه اولا تخفیف خوبی ارائه 
کرده انــد و ثانیــاَ پرداخــت بهــای آن را                            بــه روپیــه یــا درهــم امــارات 
پذیرفته انــد. در عیــن حــال، ســهم نفــت آفریقــا در کل واردات 
نفــت هنــد از 14.5 درصــد در مــاه مارس بــه حدود 6 درصــد در ماه 

آوریــل کاهش یافت، در حالــی که صادرات ایــالات متحده به این 
کشــور تقریبــاً بــه نصــف کاهش یافــت و بــه 3 درصد رســید .نفت 
آذربایجــان، روســیه و قزاقســتان روی هم حــدود 11 درصد از نفت 
وارداتــی هنــد را در آوریــل به خــود اختصــاص دادنــد، در حالی که 
این رقم در ماه مارس حدود 3 درصد بود. واردات بیشتر از روسیه 
باعــث شــد ســهم اوپک از عرضــه خارجی بــه هند در مــاه آوریل به 
پایین ترین حد خود برســد. پالایشــگاه های هندی نفت روســیه را 
بــا تخفیف های ســنگین نســبت بــه برنت و نفــت خــام خاورمیانه 
خریــداری می کنند. تحریم هــای غرب علیه مســکو فرصتی را برای 
پالایشــگاه های هنــدی ایجــاد کــرده اســت تــا خریــد نفــت خــود از 
روســیه را با قیمت های بســیار پاییــن افزایش دهنــد، در حالی که 
برخی از مشــتریان اروپایی از خرید نفت روسیه اجتناب کرده اند.

قبــل از درگیــری در اوکرایــن، نفــت روســیه تنها ۲/ ۰درصــد از کل 
نفت وارداتی هند را تشــکیل می داد. هند، سومین مصرف کننده 
بزرگ نفت جهان، به دلیل ادامه خرید نفت از روسیه مورد انتقاد 
غرب قرار گرفته است. با این حال، دهلی نو از خرید نفت »ارزان« 
روسیه دفاع کرده و گفته است که این نفت تنها بخشی از نیاز کلی 
کشــور را تامین می کنــد و توقف ناگهانی ایــن واردات، هزینه های 
مصرف کننــدگان را افزایش می دهد. شــرکت های انرژی روســیه و 
هند نیز درباره قراردادهای عرضه مدت دار و خرید احتمالی سهام 

در پروژه های نفت و گاز روســیه گفت وگو کرده اند.

اظهار نظر کارشناسی:
هند واردات نفت خود از روسیه را چندین برابر نموده است. هند 
به علت تخفیف های بســیار فراوان از ســوی روســیه باعث شــده 
واردات را شــدت بخشد و توانسته بخش انبوهی از تقاضای خود 
را تامین نماید. از سوی دیگر می تواند این رقم را به روپیه پرداخت 
نمایــد یــا تهاتر کالا با روســیه انجام دهــد. تنها دو مــاه و نیم خرید 
نفــت بــا چنیــن تخفیفی، بــه هند اجــازه خواهــد داد هزینــه ۱.۲۹ 
میلیارد دلار در سال برای برنامه  تغذیه مدارس که هر روز به ۱۲۰ 
میلیــون کودک غذا می دهــد را تامین کند. چهار مــاه صرفه جویی، 
بــه هند کمک خواهد کرد هزینه بودجه ســالانه ۱.۷۲ میلیارد دلار 
برنامــه فضایــی خود را تامیــن کند. واردات نفت از روســیه مفهوم 
جدیدی از اســتراتژیِ هند اســت که تنوع مســیرهای انرژی خود را 

با قیمت کم رونق بخشــیده است.

منابع:
پروژه شناخت پویایی بازار نفت و گاز: تحولات اقتصادی، ژئوپلتیکی و دیپلماسی نفت و گاز، تحلیل استراتژیک هند از منظر تعامات    -

با ایران، موسسه مطالعات بین المللی انرژی،  1399.
-  https://www.isna.ir/news/1401042617752
-  https://www.isna.ir/news/1401040401938
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محیط زیست و فناوری

بیان موضوع:
در تــاش بــرای افزایش امنیــت تامین انــرژی اتحادیه اروپــا  با توجه 
بــه نگرانــی راجــع به مشــکل عرضــه گاز از طرف روســیه در زمســتان 
ســال جاری، کشــورهای عضو به یک توافق سیاسی در مورد کاهش 
داوطلبانه تقاضای گاز طبیعی تا 15 درصد در زمستان امسال دست 
یافتنــد. مقــررات اتحادیــه اروپــا همچنیــن امــکان ایجــاد »هشــدار 
اتحادیه« در مورد امنیت عرضه را پیش بینی کرده که تحت اعمال آن 
تقاضای گاز اجباری رخ می دهد. کشورهای عضو موافقت کردند که 
تقاضای گاز خود را به میزان 15 درصد در مقایسه با میانگین مصرف 
خود در پنج ســال گذشــته، بیــن 1 اوت 2022 تا 31 مــارس 2023، با 
اقداماتی داوطلبانه و به تشخیص هر کشور، کاهش دهند. اقدامات 
احتمالی شــامل کاهش گاز مصرفی در بخش تولیــد برق، اقداماتی 
برای تشــویق جایگزینی گاز با سوخت های دیگر در صنعت، کمپین 
های افزایش آگاهی ملی، تعهدات هدفمند برای کاهش گرمایش و 
سرمایش و اقدامات مبتنی بر بازار مانند رقابت بین شرکت ها است. 
بــه ایــن ترتیب، با مطرح شــدن بحث کاهش مصــرف، مجددا بحث 

انواع روش های مدیریت مصرف به بحث روز تبدیل شده است.
به طور کلی، تدوین سیاست ها و برنامه های مدیریت مصرف انرژی در 
جهان در كلی ترین شكل به دو بخش قیمتی و غیرقیمتی طبقه بندی 
میشوند. در سیاست های قیمتی )تعدیل قیمت بازاری،  تغییر تعرفه 
هــا و سیاســت های حمایتــی(، فرض بر این اســت كه بــا تغییر عائم 
بازار،  رفتار مصرف كنندگان تحت تاثیر قرار گرفته و صرفه جویی انرژی 
رخ میدهد. در مورد سیاســت های غیرقیمتــی اگر چه به بحث تغییر 
فرهنگ مصرف اشاره میشود، اما در عمل بحث تدوین استانداردهای 
اجباری بیشترین وزن را در این سیاست ها به خود اختصاص میدهد. 
ایــن در حالی اســت کــه ادبیات موضوع گســترده ای در حــوزه اقتصاد 
رفتاری و اثرات بلندمدت تر آن نســبت به ابزارهای قیمتی وجود دارد 
که در طی دو دهه اخیر در آمریکا و کشورهای اروپایی جهت سیاست 

گذاری برای مدیریت مصرف، مورد استفاده قرار گرفته است.
اکنون با توجه به نگرانی های اروپا در زمینه کمبود گاز در فصل سرد 
سال جاری به نظر میرسد بررسی مجدد بنیان ها و ابزارهای منتج از 
روش های اقتصادی رفتاری، بتواند در روشن شدن مسیر استفاده 

از ابزارهای رفتاری اثرگذار بر مصرف گاز، کاربردی باشد. 

تحلیل و ارزیابی:
در دهــه هــای گذشــته تحقیقات زیادی بــر روی رفتار مصــرف انرژی 
از زوایــای مختلــف شــامل اقتصاد كاســیك،  اقتصاد رفتــاری، روان 
شناســی محیط زیســت، اقتصاد رفتــاری مبتنی بر تجربــه و اقتصاد 
اكولوژیــك انجام شــده اســت. به طــور خاصــه، پارادایم هــای رفتار 
مصــرف انــرژی میتوانند بــه دو گــروه كه همــان پارادایــم اقتصادی و 

رفتاری هستند تقسیم بندی شوند.

- پارادايم اقتصادي
اصل اساسی در پس پارادایم اقتصادی، تئوری انتخاب عقایی است  
كــه میگوید مردم با عقانیت به دنبال ســود بــردن با كمترین هزینه 
و بیشــترین مطلوبیــت انتظاری هســتند. در بخش انــرژی،  مصرف 
كننــدگان انرژی، عقایی تصمیمات مصرف انــرژی  را برپایه هزینه، 
 مزایا و تمامی اطاعات داخلی و خارجی در دسترس می گیرند. از این 
دیدگاه،  مطالعات اولیه پیشنهاد میدهند كه مصرف كنندگان وقتی 
اطاعــات كافــی دارند برای صرفــه جویی انرژی اقــدام میكنند. آنچه 
اقتصاد كاسیك نادیده می گیرد این است كه  بار شناختی پردازش 
اطاعات همیشه توانایی مصرف كنندگان را برای اقدامات مشورتی 
پائین آورده، بنابراین آنها در عقانیت خود مشــروط میشــوند. ابزار 
عمده به كار گرفته شــده در این روش،  همان دستكاری قیمتی برای 
تاثیــر گــذاری بــر مصــرف اســت. در حالی كــه تحقیقات اخیر نشــان 
میدهند كه گرچه دســتكاری قیمت میتواند اثر گذار باشد، ولی این 
اثــر گــذاری كوتــاه مدت و بــا كارایی كم اســت. در حال حاضر بیشــتر 
تاش های تحقیقاتی نشان داده اند كه بسیاری از عوامل اجتماعی 
و روان شناســی ماننــد نــرم هــا،  عــادات و احساســات ممكــن اســت 
توانایی شناختی را كاهش داده و بنابراین به تخریب فروض تئوری 

انتخاب عقایی بیانجامد. 

-پارادايم اقتصاد رفتاري
برخاف پارادایم اقتصادی، مفروضات پارادایم رفتاری این است كه 
رفتــار مصرف انرژی مصــرف كنندگان اغلب توســط تعاملی پیچیده 
متشــكل از عوامل  بین فــردی،  درون فــردی و عوامل خارجی تعیین 

میشود )نمودار 1(. 

هدی پناهی نژاد

وپا ی در  کاهش مصرف گاز در اتحاديه ار نقش فرهنگ ســاز
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در این بین،  اســتفاده از رویكردهای اقتصاد رفتاری در واقع مســتلزم 
پذیرش این نكته است كه تغییر رفتار مصرف كننده دیگر تنها از طریق 
عائم بازار میسر نیست. این موضوع از اینجا نشات میگیرد كه دانش 
انــرژی دیگر یك دیســیپلین مســتقل نیســت. مباحث انــرژی، علوم 
اجتماعی و علوم اطاعات با یكدیگر در این حوزه همپوشانی می یابند 
و این تعامل به ما در شناخت و مطالعه بهتر مباحث مربوط به مدیریت 
مصرف انرژی كمك میكند. در واقع بررسی چند جانبه مباحث انرژی 
به ما كمك میكند تا عاوه بر شناســایی كاســتی های روش های قبلی 
برای مدیریت مصرف انرژی، روش های نوینی پیشنهاد دهیم كه دارای 
اثرات بلندمدت تر و كاربردی تر باشند. تحقیقات آتی از یك سو میتوانند 
به بررسی كاربرد روش های اقتصاد رفتاری در بخش خانگی به صورت 
پایلــوت جهت لحاظ كردن شــرایط اجتماعی و فرهنگــی بپردازند و یا از 
ســوی دیگر عطف به بنیان های اقتصاد رفتاری،  به بررســی مطالعات 
مــوردی كاربــرد روش هــای اقتصاد رفتاری در ســایر بخــش ها از جمله 

صنعت،  تجارت،  حمل و نقل و كشاورزی و ... بپردازند. 
لازم بــه ذكر اســت كــه اقتصاد رفتــاری از فرد بــه عنوان واحد بررســی 
اصلی خود آغاز كرده و با توجه به سوگیری  های شناختی منتج از نوع 
خاص معماری عصبی نوع بشر، به پیش بینی رفتار گروه های بزرگتر 
) از خانــوار گرفته تا جامعــه( میپردازد و در عین حــال با در نظر گرفتن 
تفــاوت های فــردی و همچنین اثــرات محیط برروی رفتــار،  این پیش 
بینی ها را نه به صورت قطعی،  بلكه با احتمال و عموما در قالب بررسی 

همبستگی ارائه میدهد.
در حال حاضر، تاش های تحقیقاتی بسیاری بر روی رفتارهای مربوط 
به مصرف انرژی و محیط زیســت از دیدگاه اجتماعی و روان شناســی 
انجام شده اند. همچنین، برخی مدلهای رفتاری مختلف نیز پیشنهاد 
شــده اند از جمله تئوری رفتار برنامه ریزی شــده  )TPB( و مدل فعال 
ســازی نرم  )NAM( .  مدل TPB متغیرهای ســطوح فردی را به عنوان 
پیــش بینــی كننده رفتار بــه كار میگیــرد  و تغییــرات رفتاری افــراد را با 
ســه عامل پیش بینی كننده  به صورت تمایل به رفتار،  كنترل رفتار و 
ادراك نرم های اجتماعی به كار میگیرد. این متغیرها در كنار همدیگر 

تمایات رفتاری را پیش بینی كرده و براساس آن رفتار واقعی را پیش 
بینی می كنند. مدل NAM  بیان می دارد كه ماحظات هنجاری نقش 
مهمی را در رفتار مصرف انرژی بازی میكنند. مثا مردم احتمالا مصرف 
انرژی خود را زمانی كاهش میدهند كه  احساس كنند از نظر اخاقی 

باید این كار را انجام  دهند.
در جــدول 1 بــا توجــه به تحقیقــات انجام شــده یكی از انواع تقســیم 
بندی های حوزه های اثر گذار بر رفتار مصرف انرژی آورده شده است.

جــدول 1 نشــان میدهــد كــه تحقیقــات بــرروی رفتــار مصــرف انــرژی 
خانوارهــا در حوزه هــای مختلــف انجــام شــده اســت. انــواع عوامــل 
مختلــف شــامل عوامل بیــن فــردی، درون فردی و خارجــی بر مصرف 
انــرژی خانوار اثر گذارند. عوامل درون فردی عبارتند از عوامل درونی 
خانــوار مثــل نگــرش، آگاهی و عــادات. عوامــل  بین فــردی عبارتند از 
عوامل اجتماعی ناشی از تعامات بین فردی. عوامل خارجی عبارتند 

از عوامل اقتصادی، تكنولوژی و خارجی. 
این مطالعات نتیجه بررسی خانوارهایی از كشورهای مختلف جهان 
مثل اروپا، شامل هلند و سوئد،  كشورهای آسیایی مثل چین، ژاپن،  و 
آمریكا و منطقه استرالیا و نیوزلند بوده است. باید در نظر داشت كه 
موقعیت جغرافیایی عامل منطقه ای مهمی اســت كه میتواند اثرات 

چشم گیری بر رفتار مصرفی انرژی خانوار داشته باشد.
در عین حال مطالعات موجود نشان داده اند كه عوامل رفتاری اثرات 
چشــم گیری بر مصرف انرژی خانوار دارند. به همین علت،  استراتژی 
های مداخله ای اثر گذار با هدف تحریك تغییر رفتاری خانوار می توانند 
به بهبود در كارایی انرژی و كاهش مصرف انرژی بیانجامند. به عنوان 
نمونه،  در مقایسه با سایر رویه ها، روش  خانوار برای رفاه و تامین مالی 
همیشه با مصرف انرژی آنها همبستگی دارد. عاوه بر این، اغلب مردم 
عمومــا دانش كمی راجع به مصرف انرژی غیرمســتقیم خود دارند، و 
چنانچه  از مشــكات زیســت محیطی و نقش خودشــان در حل آنها 
آگاه شوند، احساس درونی آنها را از نظر اخاقی برای حل این مسائل 
بیشــتر ترغیب می كند. با تغییر رفتــار مصرف انرژی خانــوار،  مصرف 

انرژی داخلی کشورها میتواند بین 10 تا 30 درصد كاهش یابد.

نمــودار 1. پارادایم های تحقیق برروی رفتار مصرف انرژی بر پایه پارادایم رفتاری
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جدول 1. عوامل اثرگذار بر مصرف انرژی خانوار

جمع بندی و نظر کارشناسی:
نگاهی به تجربیات کشورهای مختلف در زمینه راهکارهای مدیریت 
مصرف، نشان میدهد که برای كاهش مصرف انرژی، مقابله با تغییرات 
آب و هوایی و ارتقای توسعه پایدار،  دامنه وسیعی از رفتارهای مصرف 
انــرژی خانــوار باید تغییریابد. دولت ها باید قدم هــای كاراتری را برای 
تغییر رفتار مصرف كنندگان بردارند از جمله معرفی  رابطه بین مصرف 
انــرژی آنها و  انتشــار كربــن،  ارائه اطاعــات دقیق تر راجــع به مصرف 
انرژی آنها و تشــویق آنها برای به كارگیری تجهیزات كاراتر در مصرف 
انرژی. با این وجود،  تكنولوژی ها و دانش فراهم شده برای خانوار نباید 
پیچیده باشد، زیرا عموم مردم را با بار اطاعاتی بی فایده  یا سردرگمی 
در پاسخ روبه رو میكند. زمانی كه مردم در فهم استراتژی های مداخله  
مشكل داشته باشند، دیگر به سیاست ها و استراتژی ها توجه نمی 
كنند. همچنین مصرف انرژی فرآیندی پیچیده است و عموما از تصمیم 
گیری های اقتصاد مرسوم فاصله دارد. بنابراین روان شناسی و اقتصاد 
رفتاری می توانند نقش مهمی را در طراحی و  ارائه ابزارهای مداخاتی 

در این حوزه بازی كنند. 
آنچه در این گزارش آورده شــد،  تاش برای شروع حركت در مسیری 
جهــت به كارگیــری روش های اقتصــاد رفتاری بــرای مدیریت مصرف 

انرژی بود که امروزه به دلیل شرایط خاص اتحادیه اروپا و تاش برای 
کاهش مصرف گاز، مجددا پررنگ شده است. آمار و اطاعات نشان 
میدهند كه روش های پیشین سیاست گذاری ) از جمله( دستكاری 
قیمت ها جهت مدیریت مصرف انرژی چندان كارایی نداشــته اند و 
در عین حال انقاب علوم شــناختی در حوزه های مختلف و به ویژه 
اقتصاد رفتاری نویدبخش ارائه روش هایی نوین و موثر جهت بهبود 
مدیریت مصرف انرژی میباشد. بررسی ادبیات موضوع نشان میدهد 
که اقتصاد رفتاری در ســه حوزه سیاست انرژی تاکنون به کار گرفته 
شده است: )1( کاهش مصرف انرژی و ایجاد عادات صرفه جویی. )2( 
ترویج ســرمایه گذاری در بهره وری انرژی، و )3( حمایت از رفتارهای 
دوستدار محیط زیست با افزایش تامین کالاهای دارای این ویژگی. 
بــا توجه به عنــوان این گزارش، یکــی از مهم تریــن کاربردهای روش 
های مختلف اقتصاد رفتاری، بحث مدیریت مصرف در سطح خانوار 
می باشــد که با در نظر گرفتن دغدغه های حاضر قاره اروپا، میتواند 
در مصرف گاز طبیعی در بخش خانگی لحاظ گردند و در برنامه های 
کلــی اتحادیه اروپــا هم تحت عناوینــی چون اقداماتی برای تشــویق 
جایگزینــی ســوخت در صنعــت و کمپیــن هــای افزایــش آگاهی ملی 

گنجانده شده است.
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موسسه مطالعات بین المللی انرژی


